BPOKEPCKO - AUNEPCKO APYLUTBO
~M&V INVESTMENTS* A.l., BEOIPA[Q

®duHaHCHjCcKM n3BeLwTajn
31. peuembap 2016. roguHe m
W3BeluTaj He3aBMCHOI peBU3oOpa



BPOKEPCKO - AUNTEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS" A.[l., BEOIPAL

CALOPXAJ
CtpaHa
V3BeLuTaj He3aBUCHOr peBn3opa 1-2
MojeanHayHn rHaAHCKCKN n3BELLTaju:
BunaHc ycnexa 3-4
M3BewTaj 0 ocTtanom pesynraTy 5-6
BunaHc ctawa 7-9
M3BeLuTaj 0 NpoMeHn Ha KanuTany 10 - 13
M3BeLuTaj O TOKOBMMA rOTOBUHE 14 - 15
HanomeHe y3 nojeanHayHe pmHaHcmjcke usBeLluTaje 16 - 49

Mpwunor: MNoguwK M3BeLwwTaj 0 NocnoBakwy



- Deloitte d.o.o. Beograd
e o I e Terazije 8
11000 Belgrade
Republic of Serbia

Tax ldentification Number: 100048772
Registration Number: 07770413

Tel: +381 (0)11 3812 100
Fax: +381 (0)11 3812 112
www.deloitte.com/rs

U3BELUTAJ HE3BABUCHOIr PEBU3OPA
CKynwTuHM akunoHapa u pykosoacTtesy Bpokepcko - gunepckor apywrtsa M&V Investments a.a., Beorpag

M3Bpumnu cmMo peBusmnjy NpUoXeHWxX nojeamMHayvHux uHaHcmjckux masellTaja (ctpaHa 3 go 49) 6pokepcko-
avnepckor gpywTsa ,M&V Investments® a.a., beorpag (y Aarbem TekcTy “[pylto”), Koju obyxsatajy bunaHc
cTawa Ha gaH 31. peuembpa 2016. roguHe n ogrosapajyhu GunaHc ycnexa, u3BellTaj 0 ocTanom pesynrary,
13BeLLTaj O MpoOMeHama Ha Kanutany u u3seLlTaj O TOKOBMMa roTOBMHE 3a roAuHy Koja ce 3aBpluaBa Ha Taj AaH,
Kao 1 npernes 3HavyajHux pa4yHOBOACTBEHMX NONUTUKA ApYre HAanoMeHe y3 nojeanHavyHe onHaHCKjcKke n3BeLuTaje.

Odzo080pHOCM pykosodcmea 3a rojeduHavyHe huHaHcujcKke ussewmaje

PykoBoOcCTBO je 04roBOPHO 3a cacTaBrbame 1 doep npeseHTaunjy oBuMx nojeauHavyHnx UHaHCHjCK1X n3seLTaja y
cknagy ca 3akoHom o payyHoBoAcTBy Penybnvke Cpbuje, kao 1 3a MHTepHe KOHTPOIIe Koje PyKOBOACTBO cMaTtpa
HEOMNXOAHUM 3a cacTaBribare NnojeguHaYHNX UHAHCUjCKUX U3BeLUTaja Koju He cagpke norpeluHe uHgopmaumje
Of, MaTepwujanHor 3Hayaja, HacTane ycnea KpMMuHarnHe paghe WUnu rpeLuke.

O0z080pHOCM pesu3opa

Hawa oaroBopHOCT je Aa u3pasvMo MULLIBEHE O NPUMOXKEHUM MojeanHavYHNM (PUHAHCWJCKMM u3BeLuTajuma Ha
ocHoBy o6aBrbeHe peBuanje. PeBuanjy cmo o6aBunu y cknagy ca 3akoHOM O PeEBU3UjU U CTaHAapAuma peBuanje
npuMeHrsueum y Penybnuum Cpbuju. OBn cTaHgapan Hanaxy ycarnaweHOCT ca eTUYKUM NpuHuunuMma 1 aa
peBu3uvjy nnaHupamo n o06aBMMo Ha HaudvH koju oMoryhaBsa fa ce, y pa3ymHOj Mepu, YBEPUMO Aa nojeavHayvHu
dUHaHCKjCKM U3BELUTajN He cagpiKe norpeLlHe nHdopmaumje og MaTepujanHor aHadaja.

PeBuanja ykrbydyje cnpoBohewe nocTynaka y uurby npubaBrbawa peBU3NCKMX AoKa3a O W3HOCMMa U
obenopawmBakyMa y nojeamHadHum UHaHCHjckuM n3BelTajuma. M3bop noctynaka 3aBucy of PeEBU3OPCKOT
npocyfuBara, ykrbyyyjyhun npoueHy pusvka MaTepujanHo 3HayajHUX rpellaka cagpXaHux y nojeaAvHayvyHuM
MHaHCHjCKUM 13BeLUTajuMa, HacTanux ycneq KpumuHanHe pagme unu rpetuke. MNpunnkomM npoueHe 0BMX pu3nka,
peBn30p pasmaTtpa MHTEpPHe KOHTPOJSIe Koje Cy pefieBaHTHe 3a cacTaBrbare U dep npeseHTaumnjy nojeguHavyHmx
MHaHCHjCKUX M3BeLLTaja y LUMIby OCMULLIbaBaka Hajoorbnx Moryhinx peBn3opckmMx npoueaypa, anu He y umrby
n3paxasara MULLIbeHa 0 eMKacHOCTY CUCTEMa MHTEPHUX KOHTpona npaBHor nuua. Pesuauvja Takohe ykrbydyje
OLEHY MPUMEHEHUX PayYyHOBOACTBEHWX MONUTMKA W BPEAQHOBamE 3HaYajHUjUX MpoueHa Koje je M3BPLUUIIO
PYKOBOACTBO, Kao 1 OLEHy OMLITe Npe3eHTauuje nojeamHavyHmx MHaHCHjCKkux n3BeLUTaja.

CmaTtpamo ga cy peBu3ujCku AoKa3n koje cMo npubasunu JoBorbHM 1 ogrosapajyhu n ga o6esbehyjy conuagHy
OCHOBY 33 U3paxkaBare HaLler MULLIbEHA.

Muwrbere

Mo Hawem muwrbewy, MojeanHavyHn (PUHaAHCUCKM WM3BELTaju NpuKasdyjy UCTUHUTO M OGjeKTMBHO, MO CBUM
MaTepujanHo 3HayajHUM nuTawuma, UHaHCKjckn nonoxaj OpywTtsa Ha aaH 31. geuembpa 2016. rogmHe, kao u
pesynTaTte HEeroBor nocrioBakba M TOKOBE FOTOBMHE 3a roAvHy Koja Ce 3aBpluaBa Ha Taj AaH, y cknagy ca
payyHoBoACTBeHUM nponucuma Peny6rnivke Cpbuje.

(HacTaBrba ce)

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited, a UK private company limited by guarantee, and its network of member firms, each of which is a
legally separate and independent entity. Please see www.deloitte.com/rs/about for a detailed description of the legal structure of Deloitte Touche Tohmatsu Limited and its
member firms.
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M3BELWUTAJ HE3ABUCHOI' PEBU3OPA

CKynwTMHM aKuMoHapa u pykoBoacTBy Bpokepcko-aunepckor gpywrtBa M&V Investments a.n., Beorpaa
(HacTaBak)

U3eewmaj 0 Opyaum 3aKOHCKUM U pe2yramopHUM ycrioguma

PykoBogctso [pywiTBa je 0AroBOpHO 3a cacTaBibare MNojeJuHayHor roguvllikser n3BellTaja O nocrnoBaky Y
ckrnagy ca 3axteBuma Baxehux nponuca y Penybnuum Cpbujn, koju Huje cactaBHM OO0 MNPUIOXEHUX
nojeavHayHux UHaHCKjCKMX mn3BelwTaja. Y cknagy ca 3akoHom o pesBusunju Penybnuke Cpbuje, Hawa
O[rOBOPHOCT je Aa M3pasnMo MULLIIbEHE O YCKNaheHOoCTV nojeanHayvyHor roaviiter 3BeLLTaja o NocrnoBaky 3a
2016. roanHy ca nojeguHavYHMM OUHAHCUjCKMM U3BeLUTajMMa 3a Ty MOCNOBHY roguHy. o Hawem Mulrbemy,
duHaHcujcke MHopmaumje obenogareHe y NojeAMHa4YHOM roAullHkbeM M3BelUTajy o nocrnoBawy 3a 2016.
roavHy ycarnaweHe Cy ca peBUMAMPaHWM MojeOuHaYHUM (UMHAHCUjCKMM M3BeLUTajuma 3a roguHy koja ce
3aBpwaBa 31. geuembpa 2016. roguHe.

Ocmano

Kao wto je obenopmaweHo y Hanomenu 2.1 y3 nojeguHavHe duHaHcujcke um3BellTaje, OpywTBo je oBe
nojegnHayHe drHaHCUjCKe U3BeLLTaje cacTaBMo Ha OCHOBY M NMpema 3axTeBmma 3akoHa u nponvca Peny6nuke
Cpbvje roe cy ynmarawa y 3aBuCHa ApyluTBa UckasaHa no HabaBHOj BPEAHOCTU yMareHOj 3a eBEeHTyasrHo
o6e3Bpehemne. [leTarbHuju npukas puHaHcujckor nonoxaja Opyitea ce Moxe A0OMTY yBUOOM Yy KOHCONWAOBaHe
duHaHCcKjcke n3BeLLTaje, Koje je y cknagy ca 3akoHOM O payyHOBOACTBY W peBu3unju, OpywtBo obaBe3Ho Aa
cacTtaBu 1 ga ncte goctasu AreHumju 3a npuspegHe peructpe Ao 31. jyna 2017. roguHe.

Beorpapg, 7. debpyap 2017. roguHe

Hapa Cyhuh
OenawheHn pesusop




Monyk-aBa Bpokepcko-4unepcko ApywTseo

MaTuynu 6poj Ludpa aenaTHocTU M1B
08614938 6612 100448611

MocnosHo UMe: BAA "M&V INVESTMENTS" AD BEOGRAD

Ceavwre : Beorpaa, Bynesap Muxauna lNynuHa 115E

BUNAHC YCIEXA

BEPOKEPCKO-AUNEPCKOI APYLUTBA

01.01. ao 31.12. 2016

y nepuoay on . roguHe

—Y Xubaaama auHapa -

HSFormular © 2002-2015 Handy soft

pyna Hano- W3HoC
pauyHa, no3ULUUJIA AQIM | meHa Tekyha MpeTxoaHa
paqyH 6poj roauHa roauHa
1 2 3 4 5 6
A. NOCNOBHU NPUXOAU U PACXOOU
|. MOCNOBHU MPUXON (1002+1003) 1001 101.660 327.489
70,71 1. MpUX0AW N0 OCHOBY 06aBIbat-a AenaTHOCTM 1002 5 73.695 134.527
72 2. [loBUUM U3 OCTBapEHe pasnuke y LieHu 1003 | 6 27.965 192.962
Il MOCNOBHU PACXOAU 72.189 57.024
(1005+1006+1007+1008+1009+1010) 1004 : :
60 1. Pacxoau no ocHoBy 0BaBrsata AenaTHocTu 1005 7 4.673 2.872
61 2. M'yBuum Ha oCcTBapEHO] pasnuuu y LieHU 1006 8 10.942 3.386
63 3. TpolwukoBY 3apaaa, HakHazaa 3apaaa v ocTany NUYHU Pacxoau 1007 9 28.158 26.013
641 4. TpoLLKOBY aMopTU3aLuje 1008 | 15 851 703
642 5. TpolwKosW pe3epBucama 1009
Ghlocnm 4] 6. OCTanu NOCNOBHU PACXoAM 1010 | 10 27.565 24.050
u 642), 65
11l TOCNOBHWU AOBUTAK (1001-1004) 1011 29.471 270.465
IV MOCNOBHU NYBUTAK (1004-1001) 1012
V ®UHAHCUJICKU NMPUXO4nN
1013 1 i . %
7 (1014+1015+1016+1017) 1] s=elasl]  908ua0
730 1. ®OUHEHCUjCKM NPUXOAU OA MaTUMHUX U 3BBUCHUX MpaBHUX Nuua 1014 1.672 25,795
732 2. Mpuxoau oA kamara 1015 466 900
3. MNoanUTUBHE KYpCHE pasnuke, NPUMXOAM No OCHOBY edekata
733, 734, 735 BarnyTHe knaysyne, MpUXoau o4 AUBUAEHAYW U yyewwha y Lo6UTKy 1016 3.345.179 76.442
3aBMCHUX NPaBHUX NWL@ W 3ajefHUYKUX ynaratba
731,738 4. Ocranu pyHaHCKjcKk1 NpUXoax 1017 9.943 3
&5 VI. PMUHAHCWUJCKU PACXOOU 1018 12 65.891 74
(1019+1020+1021+1022)
1. ®duHaHcujcku pacxoau U3 ogHoca ca MaTU4HUM U 3aBUCHUM 1019
es NpaBHUM NULMMa
622 2. Pacxoau kamarta 1020 11 3
3. HeraTusHe KypcHe paanuke, PacXoAM No 0CHoBY edhekaTa
623, 624, 625 BanyTHe Knay3ayne u pacxoau oA yuvelha y rybutky 3aBucHux 1021 2.079 19
NpaBHUX NWLE W 3ajefHUYKUX ynarawa
621 v 629 4. OcTanu hUHaHCUjCKU pacxoau 1022 63.801 52
VII MPUXOAN Of1 YCKNABUBAHSA BPEAHOCTU OYTOPOYHUX
752 OUHAHCWUJICKUX MNACMAHA U XAPTUJA Ol BPEOHOCTU 1023 297
PACMONOXUBUX 3A NMPOJAJY
VIl PACXOOM OO YCKNABUBAHA BPEOHOCTU AYTOPOYHUX
672 SPUHAHCUJICKUX MNACMAHA U XAPTUJA O BPEOHOCTHU 1024 13 163.811 6.957
PACMONOXUBUX 3A MPOOAJY




pyna Hano- W3Hoc
payyHa, nNo3VUUJA AOMN MeHa Tekyha MpeTxoaHa
payyH Gpoj roauHa roguHa
1 2 3 4 5 6
%75 IX OCTANU MPUXOAM 1025 1.547 843
(ocum 752)
SGya X OCTANU PACXOM 1026 6.954 616
(ocum 672)
X| JOBUTAK A3 PEQOBHOI MOCNOBAHA MNMPE OMNMOPE3UBAHA 1
(1001-1004+1013-1018+1023-1024+1025-1026) M= 3191818 240,501
XIl T'YBUTAK U3 PEAOBHOI NOCNOBAHA MNPE ONOPE3UBAHA 1028
(1004-1001+1018-1013+1024-1023+1026-1025)
Xl HETO JOBUTAK MNOCIIOBAHSA KOJE CE OBYCTABIBA,
76-68 EGEKTU NMPOMEHE PAYYHOBOCTBEHE NONUTUKE, 1029
WCIMPABKE MPELWAKA PAHUJUX MEPUOAA
XIV HETO INYBUTAK MOCNOBAHA KOJE CE OBYCTABIBA,
68-76 E®EKTU NPOMEHE PAYYHOBOACTBEHE MONMUTUKE, 1030
WCNPABKE NPELLAKA PAHUJUX MEPUOJA
B. AOBUTAK NPE ONOPE3UBAHA
(1027-1028+1029-1030) 1031 3.1561.919 366.801
B. 'YEUTAK NPE ONOPE3UBAHA 1032
(1028-1027+1030-1029)
5 r. NOPE3 HA IOEUTAK
§ 821 1. MNopecku pacxoau nepuoaa 1033
3]
5 822 2. OanoxeHu nopecku pacxoAu nepuoaa 1034
8 823 3. OANoXeHU NOPeckn NPUXOAU Nepuoaa 1035 | 14 22.596
oN
3 0. HETO AOBUTAK
5 (1031-1032-1033-1034+1035) 1036 3191919 389.397
2 . HETO NYBUTAK -
E (1032-1031+1033+1034-1035)
? E. HETO AOBUTAK KOJU MPUMALA MAHUHCKUAM YNATAHUMA 1038
X. HETO OOBUTAK KOJU NMPUNALA BNACHULUUMA MATUYHOI 1039
MPABHOI NMULIA
3. 3APAJA MO AKLUJIUN
1. OcHoBHa 3apaga no akuuju 1040
2. YMameHa (pa3BoateHa) sapaga no akuuju 1041
HanomeHa:

Moauumje Ha AOM 1038 u AOIM 1039 nonykasajy camo KoA KOHCONUAOBaHWUX (hUHaHCHjcKUX U3BeLlTaja,

Beorpaay,

03.02.2017.

AaHa

roaguHe

3aKOHCKM 3aCTynHUK

% C=y e Cef
7

O6pasay nponucaH MNpasunHUKOM 0 KOHTHOM OKBUPY U hHaHCUjCKUM U3BeLUTajuma 3a GpoKepcko - Aunepcka ApyLTea
("Cnyx6eHu rnacHuk PC" 6p. 15/2014, 137/2014 1 143/2014).




MonyH-asa BpoKepCKo-AUNEPCKO APYLITBO

HSFormular © 2002-2014 Handy soft

MaTtuuum 6poj Wudpa penatHocTU (%)
08614938 6612 100448611
MocnoBHO UMe: BAO "M&V INVESTMENTS" AD BEOGRAD
Ceauwre : Beorpag, Bynesap Muxauna NynuHa 115E
MU3BELLTAJ O OCTAJIOM PE3YNTATY
BEPOKEPCKO-OUNEPCKOI APYLWITBA
y nepuoay on 01.01. no 3142 2016 . roAvHe
- Y Xureagama juHapa -
pyna Haro- U3HoC
pauyHa, no3nuudA AQOT | MeHa Tekyha MpeTxoaHa
pauyH Gpoj roguHa roavHa
1 2 3 4 5 6
A: HETO PE3YJIATAT U3 MOCNOBAHA
|. HETO JOBUTAK (AOIN 1036) 2001 3.151.919 389.397
Il. HETO T'YBUTAK (AOI 1037) 2002
BE. OCTATIU CBEOBYXBATHU JJOBUTAK UINU NYBUTAK
a) CraBke Koje Hefie 6uTu peknacudgukoBaHe y BunaHcy ycnexa
y 6yayhuM nepuoguma
1. NpomeHe pesanopu3avuje
449 a) noBehare peBanopuaaLyoHUX pe3epsu 2003 50 68
6) cMareH-e peBanopusaunMoHUx pesepsu 2004
2. HepeanusosaHu A06ULM UNW TYBULIM NO OCHOBY ynarawa y
BMAcHWYKE UHCTPYMEHTE kanuTana
e a) Ao6muM 2005
6) rybuum 2006
6) CTaBke Koje HakKHaaHO Mory 6UTH BUTK peknacudukosaHe y
BunaHcy ycnexa y 6yayhum nepuoguma
1. OoBuuu unv rybuum no ocHoBY xapTuja o4 BpeaHOCTU
pacnonoXxueKx 3a npoaajy
444,445 a) ao6uuM 2007 191.726 15.781
6) ryéuum 2008 34.869
2 Pe3sepse No 0CHOBY NpepayyHa uHaHcujckux ussellTaja
npukasaHux y Apyroj yHKUMOHANHO] BanyTW, OAHOCHO BanyTu
npuKasuBak-a
441
a) pobuum 2009
6) rybuum 2010
1. JOBUTAK MO OCHOBY NMOPE3A KOJW CE OHOCU 2011
HA OCTANW PE3YNTAT NEPUOOA
Il. T'YBUTAK MO OCHOBY NOPE3A KOJU CE OJHOCW 2012 6.277 10
HA OCTANW PE3VYIITAT NEPUOOA ’
Il. YKYTNAH OCTAJNIKM CBEOBYXBATHWU NOBUTAK 185.499
(2003+2005+2007+2009+2011) - (2004+2006+2008+2010+2012) >= 0 2013 ’
IV YKYTAH OCTAJT CBEOBYXBATHU MNYBUTAK 2014 19.030
(2004+2006+2008+2010+2012) - (2003+2005+2007+2009+2011) >= 0 A




pyna Hano- WaHoc
pauyHa, nNo3nUunJA AOM |mena Tekyha MpeTxoaHa
pauyH Bpoj roauHa roavHa
1 2 3 4 5 6
B. YKYMNAH HETO CBEOBEYXBATHW PE3YNTAT NEPUOOA
| YKYNAH CBEOBYXBATHW JOBUTAK
(2001-2002+2013-2014) >= 0 2015 3.337.418 370.367
1. MpunucaH BeRWHCKUM BnacHUUMMa Kanurana 2016
2. MpunucaH BNacHuLMma Koju Hemajy KoHTposty 2017
1. YKYTNAH HETO CBEOBYXBATHU NYBUTAK 2018
(2002-2001+2014-2013) >= 0
1. MpunucaH BERUHCKUM BRACHULIMMAE KanuTana 2019
2. MpunucaH BNacHULMMa Koju Hemajy KOHTpony 2020
y Beorpany, 3aKOHCKM 3aCTyMHUK
nava 03.02.2017. roAuHe

Qjc/h;; e

O6paszal| nponucaH MpaBUHUKOM 0 KOHTHOM OKBUPY U (hUHAHCU|CKUM M3BeLITajuMa 3a Bpokepcko - Aunepcka ApyLUTBa
("CnyxBeHu rnacHuk PC" 6p. 15/2014, 137/2014 n 143/2014).

HSFormular ® 2002-2015 Handy soft
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MaTtuiHu 6poj
08614938

Monykasa BpokepcKo-AUNEPCKO APYLUTBO

Wudpa aenarHoctu
6612

Nub
100448611

MocnoeHo ume:

BAA "M&V INVESTMENTS" AD BEOGRAD

Ceauwre : Beorpapg, bynesap Muxauna lNynuHa 115E
BUNAHC CTAHKA
BPOKEPCKO-OUIEPCKOI APYLUTBA
Ha AaH 31.12. 20 16 roauHe
Y XMFngEMa AvHapa -
Ipyna Haro- W3Hoc
payyHa, NMO3ULWUNJA AOT | meHa Tekyha MpeTxogHa
payyH 6poj roauHa roAvHa
1 2 3 4 5 6
AKTUBA
A. CTAITHA UMOBUHA
(0002+0003+0006+0009+0010+0011+0012) 0001 16.503.772 747.365
00 | HEMATEPUJAJIHA UMOBUHA 0002 15 5.037 5.011
01 Il MATEPUJAITHA UMOBWHA (0004+0005) 0003 15 12.852 12.485
01 {6eum G2 1. MaTtepujanHa umosuHa 0004 12.852 12.485
u aeo 019)
0124018 2. IHBECTULIMOHE HEKpETHUHE 0005
(aeo)
02 1l YHELURA Y KAMUTANY (0007+0008) 0006 16 14.884.903 304.328
002205; ?j;ov)‘ 1. Yyewnha y KanuTany 3aBMCHUX U OCTanUX NOBE3aHUX NpasHUX nuua 0007 14.884.903
022 1 029 2. Yuewnha y Kanurany ocranux npaeBHux nuua
(neo) (yyewha y kanutany ucnog 25 %) 0008 304.328
03 (ocum 034) IV OYrOPOYHW NMNACMAHU 0009 17 1.362 1.362
31 V XAPTWUJE O] BPEAHOCTWU PACIMONOXMBE 3A MPOJAJY 0010 | 18 599.618 424179
30 VI XAPTWJE Ol BPEOHOCTU KOJE CE OPXXE 00O OOCMNERA 0011
04 VII AYTOPOYHA MOTPAXXUBAHSA 0012
5. OEPTHA UMOBUHA
(0014+0015+0016+0024) og1s 118272 735.153
10, 12 | 3ANUXE U NMNAKREHU ABAHCHU 0014
Il CTANHA CPEACTBA HAMEHSEHA NMPOJAJUA U CPEACTBA
" MOCTNOBAH-A KOJE CE OBYCTABIbA 0015
111 NTOTPAXUBAHSA, MNTACMAHU U TOTOBUHA
(0017+0018+0019+0020+0021+0022+0023) 0016 OAG75 722.278
1. MoTpaxusaa 3a HakHaje U NpoBU3uje Nno ocHoBY
20 obaBrbatba MHBECTULIMOHUX ycnyra 0017 19 2059 4.022
2. lNMoTpaxuBaka 3a HakHage U NPoBU3Uje No 0CHOBY
2 obasrbatba A0AaTHUX ycnyra 0018 20 12 191
22 3. MoTpaxusarsa 3a KamaTy, AMBUAEHAE U OCTana ynarawa 0019 11
23 4. Ocrana noTpaxuvBarsa 0020 | 21 13.435 6.777
24 (ocum 246) 5. KpaTKopouHW (hruHaHCUjCKU NnacMaxu 0021 | 22 27.500 450.047
25 6. [OTOBUHCKM EKBUBANEHTU U FOTOBUHA o022 | 23 41.528 261.239
26 7. Mopea Ha poaarty BpeaHocT 0023
IV. XAPTUJE Ol BPEOAHOCTU U APYTU dUHAHCUJICKU
32,33 WHCTPYMEHTM (0025+0026) 0024 | 24 28,507 12.877
1. XapTuje oA BPeAHOCTU Koje ce apxe Ao aocneha
33 - Aleo koju Aocnesa Ao jeaHe roguHe 0025
32 2. XapTuje oa BpeaHOCTU No dep BPeAHOCTU Kpo3 BunaHc ycnexa 0026 28.597 12.877




HSFormular ® 2002-2015 Handy soft

Mpyna Haro- U3Hoc
paudyHa, nNo3ULNJIA AOI | MeHa Tekyha MNpeTxoaHa
pauyH Bpoj roavHa roauHa
1 2 3 4 5 6
278 B. OLNOXEHA NOPECKA CPEACTBA ooz7 | 14 8.073 14.350
27 ocum 278 . AKTUBHA BPEMEHCKA PA3rPAHUYEHA o028 | 25 279 23.768
g+ bl i A HERRHEA 0029 15.625.396| 1.520.636
98 . BAHBUINAHCHA AKTUBA 0030 7.226.837 27.370
NMACUBA
8422%442220404+0407+0408+0409-O41 0+0411-0414-0417) >= 0 0401 L J07.224
40 | OCHOBHW KANUTAI 0402 27 3.757.905 805.755
41 11 YIUCAH A HEYTTTIAREH KAMUTAI 0403
42 Il KAMUTAJIHE PE3EPBE (0405+0406) 0404
420 1. EMUcWOHa npemuja 0405
421 2. Ocrane KanurasnHe pesepBse 0406
43 IV PE3EPBE U3 JOEUTKA 0407 28 1.596 1.596
440, 441 V PEBAJTOPU3AUUOHE PE3EPBE 0408 371 321
Aok VI. gggﬁﬁgﬁf_ﬁraBAHVI OOBULU NO OCHOBY XAPTUJA O 0409 70.796 65682
443, 445 Vi gggﬁﬁglgiaBAHM rYEULWM MO OCHOBY XAPTUJA OA 0410 26.769 207.104
45 VIl HEPACNOPEBEHU OOEUTAK (0412+0413) 0411 3.392.893 240.974
450 1. HepacnopeheHu AoBbuUTak NPETXOAHUX roanHa 0412 240.974
451 2. Hepacnopeheru ao6uTak Tekyhe roguHe 0413 3.151.919 240.974
48 IX TYEUTAK (0415+0416) 0414
460 1. l'yBuTak NpeTxogHUX roauHa 0415
461 2. l'ybutak Tekyhe roauHe 0416
034, 246 X. OTKYN/bEHE CONCTBEHE AKLUWJE 0417
B ’(13' :gfg:’z*(')foigffps“c”"“ S 0418 8.428.604|  613.412
50 | OYrOPOYHA PESEPBUCAHA 0419 29 145 102
51 Il AYFOPOYHE ®UHAHCUJCKE OEABE3E 0420
(0421+0422+0423)
514, 515 1. [yropo4Hu kpeautu 0421
511, 512, 513 2. OBasese N0 eMUTOBAHUM XapTujamMa oA BpeaHOCTU 0422
y NEepUOAY AYXEM Of rOAUHY AaHa
510, 519 3. Ocrane gyropouHe tuHaHcujcke obaBese 0423
52 Il KPATKOPOYHE ®UHAHCWUJICKE OBABE3E 0424 8.428.459 613.310
(0425+0426+0427+0428+0429+0430+0431)
520 po 524 1. KpaTkopo4Hu KpeauTtv 0425 | 30 1.777.384
526 2. O6aBsese N0 eMUTOBaHUM XapTujama of BpeHOCTU 0426
y NEPUOAY 04 roAuHY AaHa
525 u 529 3, Ocrane kpaTkopo4He uHaHcujcke obasese 0427
53 4. ObaBese W3 NOCMoBara 0428 | 31 6.612.148 612.412
o (O:M;; 240 5. OBasese 3a nopea Ha A0AATY BPEAHOCT U OCTarle jaBHe Npuxoae 0429 786 898
540 6. ObaBese 3a nopes Ha aobuTak 0430
56 (ocum 568) 7. MNacuBHa BpeMEHCKa pasrpaHuyerba 0431 32 38.141




Mpyna Hano- W3Hoc
pauyHa, nosnuundAa AOMN |mMeHa Tekyha MpeTxonHa
patiyH 6poj roavHa roauHa
1 2 3 4 5 6
568 B. O[INOXEHE NOPECKE OEABE3E 0432
I'. OBABE3E 10 OCHOBY CTANHUX CPEACTABA HAMEHSEHUX
57 NPOAAJU N CPEACTABA NMOCNOBAHA KOJE CE OEYCTABILA 0433
L. TYBUTAK U3HADl BACUHE KAMUTANA
(0410+0414+0417-0402+0403-0404-0407-0408-0409-0411) >= 0 = 0434
(0418+0432+0433-0029) >= 0
. YKYNHA BUNAHCHA MACUBA
(0401+0418+ 0432+0433-0434) 0435 15.625.396 1.520.636
0436 | 33 7.226.837 27.370

99

E. BAHEWIAHCHA NACUBA

y Beorpaay,
naHa 03.02.2017. roauHe

3aKOHCKU 3acTynHUK

O6pasal nponucaH MNMpaBUNHUKOM 0 KOHTHOM OKBUPY U hUHAHCU|CKUM U3BeLUTajUMa 38 BpoKepCcKo - Aunepcka ApyLWwTBea
(“Cnyx6enu rnacHuk PC" 6p. 15/2014, 137/2014 n 143/2014).
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MaTtu4Hu 6poj
08614938

Monytasa GpokepCKo-AUNepcKo APYLITBO

Wndpa aenatHocTH
6612

ne

100448611

MocnosHo ume:

BAM "M&V INVESTMENTS" AD BEOGRAD
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Ceawwre : Beorpapa, bynesap Muxauna MynuHa 115E
M3BELWITAJ O NMPOMEHAMA HA KATUTAIY
BEPOKEPCKO-OUNEPCKOI APYLUTBA
y nepuozy of 01.01. 1o 31.12. 2016 roauHe
-U3HOCU Y X/TbaaMa uHapa:
KomnoHeHTe kanuTana
';;‘olj oiMe 40 Vi . 42143 46 C:f ey 45
nucaHu a " KynreeHe He P
geli Octoaty AOTT Heynnahenv Aon Pesepse AOM [yburak Aon concTeeHe AoM p:zgzs:f: !
Kanuran Kkanuran akuvje
1 2 3 4 5 6 7 8
MoYeTHO CTakEe NPETXOAHE rOANHE HA AaH
f 01.01.
’ a) AyroBHu canjo pavyHa 4001 4019 4037 4055 4073 4091
6) noTpaxHu cango pauyHa 4002 805.755 |4020 4038 1.596 4055 4074 4092 301.570
VcnpaBska MaTepujanHo 3HauajHux rpelaka v
npoMeHa padyyHOBOACTBEHUX NONUTUKA
2.
a) UcpaBke Ha /1yroBHOj CTpaHu payyHa 4003 4021 4039 4057 4075 4093
) MCpaBKe Ha MOTPaXHO| CTpaHu padyHa 4004 4022 4040 4058 4076 4094
KopurosaHo MOYETHO CTate NPETXOAHE roAvHe Ha
nax 01.01.
3. a) KOpUroBaHm [yroBHU canao pavyHa
(1a + 2a - 26) >= 0 4005 4023 4041 4059 4077 4095
6) kopuroBaHm noTpaxH canao padyxa 4006 805.755 4024 4042 1.596 (4060 4078 4096 301.570
(16-2a+26)>=0
[poMeHe y NpeTxoAHoj rogvHu
4. | a) npomer Ha AyrosHoj CTpak pasyHa 4007 4025 4043 4061 4079 4097 450.000
B) NPOMET Ha NOTPaXHOj CTPaHN padyHa 4008 4026 4044 4062 4080 4098 389.404
Cratbe Ha kpajy npetxogHe roaute 31.12.
5. a) AlyroBHM canpo padyHa (3a + 4a - 46) >= 0 4009 4027 4045 4063 4081 4099
6) NoTpaxHU canao pauyHa (36 - 4a + 46) >= 0 4010 805.755 |4028 4046 1.596 4064 4082 4100 240.974




KomnoHeHTe kanuTana

2221: onve - Yi . 421 43 46 o0 e -
nucaxdu a n TKYNIbeHEe
AON Octioaty AOTT HeynnaheHu AQM Peaepse AOM y6utak AQT Co:yCTBEHe AON| - Hepacnopeneky
Kkanurtan y P Y ) nobutak
KanuTan akuvje
1 2 3 4 5 6 7 8
Mcpaska maTepujanHo 3HauajHux rpeLuaka u
npOMeHa pauyHOBOACTBEHUX NONUTHKA
6. a) McpaBKe Ha AyroBHO] CTPaHW padyHa 4011 4029 4047 4065 4083 4101
6) ucpaske Ha NOTPaXHO| CTPaHu padyyHa 4012 4030 4048 4066 4084 4102
KopuroBaHo noyYeTHo caTe Tekyhe roguHe Ha aaH
01.01.
7. a) KOPUroBaHu AYroBHW canao pavyHa
(5a + 6a - 66) >= 0 4013 4031 4049 4067 4085 4103
B) kopurosaHv NOTpaxHW canao pavyHa 805.755 1.596 240.974
(56 - 63 + 66) >= 0 4014 - 4032 4050 - 4068 4086 4104 -
MpomeHe y Tekyhoj TOAVHU
8.
a) NpOMeT Ha AYroBHO| CTpaHu payyHa 4015 4033 4051 4069 4087 4105
6) NPOMET Ha NOTPAXHO] CTPaHy pavyHa 4016 2.952.150 | 4034 4052 4070 4088 4106 3.151.919
Crake Ha kpajy Tekyhe rogute 31.12.
& a) AyrosHW canpo padyHa (7a + 8a - 86) >=0 4017 4035 4053 4071 4089 4107
6) NOTpaxHM cano padyHa (76 - 8a + 86) >= 0 4018 3.757.905 | 4036 4054 1.596 |4072 4090 4108 3.392.893
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KomnoHeHTe ocTanor pesynrara

441 YkynaH [yburak uaHap
Pesepee no xanutan BUCUHE KanuTana
OCHOBU
440 442, 444 443,445 [?(pen 6 kon 3 Ao [?(pen axon 3 po
PeA: onic P npepauyyHa H H Aon 12)-2 % Aor kon 12) - 2(pea 6
6poj eBanopu- 4 epeanuaosaHu epeanu3oBaHu kon 12) - ?(pen
AOM 3aLvoHe AOT ¢"H3HC“‘FK”X Aon noBuum no Aon ry6uum no kon 3 go kon 12)] xon 3 o kon 12)]
pe3sepse mseu.rra.Ja y ocHoy XOB ocHosy XOB >=0 >=0
APpYroj
hyHKLMOHANHO]
BanyTu
1 2 9 10 11 12 13 14
MoYeTHO CTare NPETXOAHE FOANHE Ha AaH
01.01.
1.
a) [lyroBHU canjo padyHa 4109 4127 4145 4163 179.954
L o 41|  1.062.054 |4190
6) NOTpaXHU canao padyHa 4110 253 |4128 4146 132.834 (4164
Mcnpaska MaTepujanHo 3HayajHux rpeLuaka u
NpoMeHa payyHOBOACTBEHMUX MONUTHKA
2;
a) UCpaBKe Ha AYroBHOj CTPaHW payyHa 4111 4129 4147 4165
) ncp ay ) CTP pa4y 4182 4191
6) ucpaske Ha MNOTPAXHOj CTPaHW padyHa 4112 4130 4148 4166
KopurosaHo noYeTHO CTake NPETXOAHE roAMHE Ha
pax 01.01.
. | @ Ff; ngaH;s‘)lfS%H" canfopayna 4113 4131 4149 4167 179.954
o 4183 1.062.054 [4192
y
) KOPUroBaHW NOTPAXHYW Canao padyHa 4114 253 (4132 4150 132.834 |4168
(16-2a +26) >=0
[poMeHe y NpeTXoAHoj roAuHuU
4. | a) npomeT Ha AyroBHoj CTpaH padyHa 4115 4133 4151 99.156 |a1ee 39.226 oy - 154.830
6) NPOMET Ha NOTPaXHO] CTPaHW padyHa 4116 68 |4134 4152 32.004 {4170 12.076
Crame Ha Kpajy npetxogHe roanHe 31.12.
5. | a) ayrosHu canao pauyHa (3a + 4a - 46) >= 0 4117 4135 4153 4171 207.104 . 907.224 |10
6) noTpaxHu canao padyHa (36 - 4a + 46) >=0 4118 321 |4138 4154 65.682 |4172




KomnoHeHTe ocranor pesyntata
441 YkynaH Iybutak vaHag
Pesepse no kanuran BUCUHE KanuTana
OCHOBM ?(pea akon 3 ao
Pen. 440 442, 444 443,445 aon | [?PeaBron3ao |, on [*(pen A
6poj omme Pesanopw- ¢npz;::::¥:;x HepeanusosaHu Hepeanu3osahu xon 12) - ?(peq xon 12) - ?(pen 6
AoN 3aunoHe AOM - ]‘ Aom nobuum no AOMN rybuum no xon 3 go kon 12)] kon 3 po kon 12)]
pe3sepse ":’Beu"a_]a y ocHoBy XOB ocHosy XOB >=0 >=0
Apyroj
hyHKLMOHaNHOj
BanyTv
1 2 9 10 11 12 13 14
Wcpaska MaTepujanHo 3HauajHux rpellaka u
npoMeHa pavyHOBOACTBEHUX NOAUTHKA
6.
= a) McpaBke Ha AyroBHOj CTpaHu padyHa 4119 4137 4155 4173 — -
g 0) MCpaBKke Ha NOTPaXKHO| CTPaHN pavyyHa 4120 4138 4156 4174
§ KopwrosaHo no4eTHo cate Tekyhe rogvHe Ha AaH
0 01.01.
o
8 7. a) KOpUroBaHu JyroBHW Canfo payyHa
8 ) (5§+ 6a - 66)y>= 0 Py 4121 4139 4157 4175 207.104
] 4187 907.224 (4196
<) 6) KOpUroBaHW NOTPAXHKU Canao pavyHa 321 65.682
E: (56 - B3 + 66) >= 0 4122 4140 4158 4176
g ;
ua_ MpomeHe y Tekyhoj
¢| 8 a) NPOMET Ha [yroBHOj CTPaHM padyHa 4123 24 | 4141 4159 30.455 |a177 19.338 - 6.289.568 | 417
6) NPOMET Ha NOTPaXHOj CTPaHN padyHa 4124 74 | 4142 4160 35.569 4178 199.673
Crawbe Ha kpajy Tekyhe roguHe 31.12.
9. =
a) lyroBHM cango pavyHa (7a + 8a - 86) >= 0 4125 4143 4161 4179 26.769 7196.792
4189 1R 4198
6) noTpaxHu cango padyHa (76 - 8a + 86) >=0 4126 371 4144 4162 70.796 |4180

y Beorpapy, 3aKOHCKM 3aCTYNHUK
03.02.2017.
roavHe
paHa T % '’

7

O6paaal nponucaH MPas1nHUKOM 0 KOHTHOM OKBUPY U (PUHAHCHCKUM W3BeLLTajUMa 3@ BPOKEPCKO - AUnepcka ApyLUTea
("Cnyx6enu rnacHuk PC" 6p. 15/2014, 137/2014 1 143/2014).




MNonyrwaBa BpokepcKo-aUIEPCKo ApYLUTBO
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MaTuuHu Bpoj Lucpa penatHocTu nue
08614938 6612 100448611
MOCnoBHO UME: BAA "M&V INVESTMENTS" AD BEOGRAD
Cepuwre : Beorpaa, bynesap Muxauna lMynuxa 115E
MN3BELWLUTAJ O TOKOBUMA IOTOBUHE
BEPOKEPCKO-OUITEPCKOIr APYLWITBA
y nepuoay on 01.01. no 31.12. 2016 . roavHe
- y Xur-agama aguHapa -
U3Hoc
nNo3nULUNJIA AOM P —— ﬂpr%?:fana
1 2 3 4
A. TOKOBU FrOTOBUHE U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTHU
1. MpUnuBK of HakHaaa No OCHOBY NPUjeMa U U3BPLUEHA HANOra KrujeHTa 3002 40.233 93.163
2 [MpuUnuBY OA HakHaAa no OCHOBY yrnpasrbakea NopThONMoM KnujeHTa 3003
3. MpunuBK 04 HaKHaaa No OCHOBY WHBECTULIMOHOT CaBETOBaH:a 3004
4 [Mpunuen o4 HakHaaa No OCHOBY yCnyra NOKPOBUTE LA 3005
5. Mpunusu oa HakHaaa No OCHOBY YCNyra areHTa eMucuje 3006
6. Mpunueu o4 HakHaaa no OcHoBY ynpasrbaka MTT] 3007
7. Mpunueun oa HakHaaa 3a A0AATHE ycryre 3008 33.561 40.124
8 Mpunusu oA XapTuja oA BPEAHOCTU (AUNEPCKU NOCNOBK) 3009 929.566 15.128
9. Ocranu npunusu 3010 5.289 819
Il 8%111;183%129;((])135?5 ?)3 NMOCNOBHWUX AKTUBHOCTU 3011 1.078.238 82.616
1. OANUBK MO OCHOBY pacxoAa of o6aBrbarksa MHBECTULIMOHUX U A0AETHUX ycnyra 3012 5.715 2.872
2. OanvBY No OCcHOBY NpoAaje XapTuja oA BPEAHOCTU (AUNEpCKU NOCHOBY) 3013 823.748 7.852
3. OanuBeM Mo OCHOBY APYTUX TPOLLKOBA NOCNOBaka NOCNOBHUX pacxoAa 3014 75.755 50.023
4. OcTanu oanusu 3015 173.020 21.869
1l HETO MNPUNUB TOTOBUHE U3 NOCNOBHWUX AKTUBHOCTU 3016 66.618
(3001-3011)
IV. HETO O4/1vB FOTOBUHE M3 MOCNOBHUX AKTUBHOCTH 3017 69.589
(3011-3001)
B. TOKOBU U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAHA
. TSIDOIQJ;??’BOI/;(I)‘%B(Z):B:A;&EZI;IS AKTUBHOCTU UHBECTUPAHA 3018 3.791.271 372.786
1. Mpunueu og NpoAaje MaTtepujantiux U HeMaTepujanHux ynarawa 3019 716 497
2. Mpunueu o4 Npoaaje akuuja u yaena 3020 292.479
3. Mpunueu oA AUBULEHAMW, OAHOCHO A0BUTU NO OCHOBY ynararwa y akuvje v yaene 3021 3.343.388 75.199
4. OcTany npunueu 3022 447167 4,611
Il %,%I;Zl?:;/:)l;so:s%ggl)HE 13 AKTUBHOCTU UHBECTUPAHA 3023 5.705.594 401.975
1. OANWBU NO OCHOBY MaTEpUjanHUX U HEMAaTepujanHUX ynarata 3024 1.170
2. OANUBYK NO OCHOBY KyMOBUHE XapTuja 0f BPEAHOCTU (AUNEpPCKU MOCroBu) 3025 2.400.751
3. Ocranu oanueu 3026 3.303.673 401.975
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W3Hoc
NMO3IUNLUUJA A0 n
peTxoAHa
Tekyha roauHa roauHa
1 2 3 4
Il. HETO NPUNUB MOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAHA -
(3018- 3023) 302
IV. HETO ON1B rOTOBUHE U3 AKTUB T UH
f KTUBHOCTM MHBECTVPARA 3028 1,914,323 29.189
(3023-3018)
B. TOKOBU U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
|. IPUUB TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
(3030+3031+3032+3033+3034) 3028 2.897.462
1. Mpunueu oa emucuje akumja 3030
2 [Mpunusu o4 emMuUcUje AYXHUYKUX XapThja of BpefHOCTU 3031
3. Mpunueu o4 AYropoYHUX Kpeaurta 3032
4. MpuUnuBY Of KPaTKOPOYHUX KpeauTa 3033 3.897.462
5. Ocranu npunusu 3034
II. OANMB rOTOBUHE N3 AKTUBHOCTW 21
(3036+3037+3038+3039+3040+3041) 3035 5002
1, OANWBM NO OCHOBY OTKYMa COMCTBEHUX akuuja 3036
2. Oanueu 3a oTnnare AyropoMHUX Kpeauta 3037
3. OanuBY 3a oTNNaTe KPaTKOPOYHUX KpeaUuTa 3038 2.111.667
4, Opnvieu 33 guBuaeHae 3039
5. Oanveu 3a kamarte 3040
6. Ocranu oanvBU 3041 23.385
IIl. HETO NPUNUB MOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU PUHAHCUPAHA 3042 1.762.410
(3029-3035)
IV. HETO o0anuB roTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA 3043
(3035-3029)
. HETO NPWUINB FOTOBUHE (3016+3027+3042-3017-3028-3043) 3044 37.429
J. HETO OAMUB FOTOBUHE (3017+3028+3043-3016-3027-3042) 3045 221.502
B. FOTOBUHA HA MOYETKY OEPAYYHCKOI MEPUOOA 3046 261.239 222.568
E. MO3UTUBHE KYPCHE PA3JTUKE MO OCHOBY NPEPAYYHA TOTOBUHE 3047 1.791 1.242
. HEFATUBHE KYPCHE PA3IUKE MO OCHOBY NPEPAYYHA NOTOBUHE 3048
3, TOTOBUHA HA KPAJY OEPAYYHCKOI MEPUOMA (AOI 0022)
(3046+3044-3045+3047-3048) 8043 41.528 261.239

y Beorpaay,

3aKOHCKU 3acTymnHUK
03.02.2017. W
(x-«—j‘(gt; e.~/
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AaHa roguHe

O6pa3zau nponucaH MpaBUnHUKOM 0 KOHTHOM OKBUPY ¥ (hMHaHCUjCKUM U3BeLUTajuMa 3a Bpokepcko - Aunepcka ApywTea
("Cnyx6eHu rnacHuk PC" 6p. 15/2014, 137/2014 n 143/2014).




BPOKEPCKO - AUINEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS" A.[1., HOBU CA]

HANOMEHE Y3 NOJEOQUHAYHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2016. roguHe

1.1.

2.1.

OCHUBAHE U NOCITOBHA MNOJIUTUKA
OcHoBHe MHdopmaumje o BpokepcKo - AUNepPcKoM ApyLUTBY

MHBecTnumoHo apywrteo ,M&V Investments* a.g., beorpag (y Aarbem Tekcty: ,Apywteo nnu “Bpokepcko
- ounepcko ApywTeo“) Aobuno je gossony 3a pag of Komwucuje 3a xaptuje og BpeaHocTtu 17. oktobpa
1995. rogmHe, Ha ocHoBy Pewena 6poj 03/491/2-95. Ynuc y cyacks peructap M3BpLUEH je Kopf
MpuBpeaHor cyna y Hosom Caay, 7. HoBembpa 1995. roanHe, pelierwem 6poj Pun-4809/95.

Bpokepcko - aunepcko ApywTBO je uynaH Beorpagcke Gep3e a.n., Beorpan og 27. debpyapa 1996.
roanHe.

Cepnwte Bpokepcko - gunepckor apywTtsa je y beorpag, bynesap Muxajna lNynuHa 115a, rge no
YroBopy 0 3akyny nocrnoBHor npoctopa ca npasHum nuuem MK Group a.0.0., Beorpag 6poj A 1078/09
oa 1. maja 2009. rognHe, o6aBrba NOCMNOBHY aKTUBHOCT.

OcHoBHa penaTtHocT Bpokepcko - gunepckor ApywtBa je obaBrbake WHBECTUUMOHMX Yycnyra Wt
aKTUBHOCTM Koje ce 0AHOCe Ha PMHaHCKjCKe MHCTPYMEHTE 1 TO: NpujeM 1 NPeHOC Hanora Koju ce ogHoce
Ha NPoAajy 1 KynoBuHY (OUHaHCKJCKMX MHCTPYMeHaTa, U3BpLUEH-E€ Hanora 3a padyH KnvjeHara, TproBame
3a COMCTBEHU PayyH, ynpasrbare NopTdonnom, ycrnyre nokpoBUTESLCTBA Y BE3M €a NOHYAOM U NpoaajoM
MHAHCHjCKUX MHCTPYMeHaTa y3 obaBesy OoTKyna, ycryre y Besu ca noHyaom 1 npoaajoM puHaHCHjckmx
nHcTpymeHaTa 6e3 obaBese OTkyna, kao M 3a godaTtHe ycnyre geduHucaHe 3aKOHOM O TPXWLITY
Kanutana u3 unaHa 2. ctas 1. Tauka 9) noarauke (1), (2), (3), (5), (6) n (7).

Ha ocHoBy Oanyke HapoaHe 6aHke Jyrocnaeuje o HaumHy Bohewa LleHTpanHor peructpa, LieHTpanHor
Jenoa 1 HauMHa obpayyHa xapTuja og BpegHoctu (Cn. nuct CPJ, 6p. 57/2001 1 60/2001), Bpokepcko -
Annepcko ApywTBo je y HoBembpy 2001. roanHe 3akrby4mno Yroeop ca HapogHom 6aHkom Jyrocnasuje
0 unaHcTBy Yy LieHTpanHoMm pernctpy, Aenoy n KNUPUHIY XapTuja o4 BpeAHOCTY U U3BPLUNIIO je ynnaTy of
40,000 EUR-a y anHapckoj npoTtnsBpegHoOCTH y MapaHTHU oHA.

Bpokepcko - gunepcko ApywTBo je Ha aaH 31. geuembpa 2016. roguHe nmano 14 3anocneHux pagHuka
(31. peuembpa 2015. rogmHe: 13 3anocneHnx).

Mopecku noeHtudmkaumonun 6poj (MUB) Bpokepcko - avnepckor ApywTsa je 100448611.

OCHOBE 3A CACTABJbAKE U NMPE3EHTALNJY ®PUHAHCUJCKUX U3BELUTAJA
N PAYYHOBOACTBEHU METO[L]

OcHoBe 3a cacTaBrbake U Npe3eHTauunjy nojeAMHa4YHUX (PUHAHCUjCKUX U3BELUTaja

MpaBHa nuua u npegysetHuum y Penybnuum Cpbujm cy y obaBe3n Oa Bofjere MOCMOBHUX KhoUra,
npu3HaBake U NpoLewuBarke MMOBMHE M 06aBe3a, Npuxoda U pacxoda, cacTtaBibake, NpuKkasvBame,
JocTaBrbake 1 obenogakmBakse nojeanHayHux hMHaHCKjCKNX n3BeLLTaja BpLue y cknagy ca 3akoHoM o
payvyHoBOACTBY (Y Aarbem TekcTy "3akoH", objaBreeH y "Cn. rmachHuk PC", 6p. 62/2013), kao n y cknagy
ca oCcTarnom NpYMEHIbUBOM MOA3aKOHCKOM perynatveoM. [NpvBpeaHO APYLWITBO, KAo CpeaHe MpaBHO
nvue, ogabpano je aa npumewyje MehyHapogHe ctaHoapae duHaHcujckor ussewTaBawa (“MCON),
KOju y cMmucny HaBefeHor 3akoHa, obyxsaTajy: OKBMp 3a mpunpemare 1 npukasvnBamwe HOUHAHCKCKMX
n3sewrTaja (“Okeup“), MehyHapogHu padyHoBoacTBeHn ctangapav (‘MPC*), MehyHapoaHu ctaHgapam
duHaHcujckor ussewTaBawa (‘MCOUN“) n ca wmma nosesaHa Tymadewa, m3gata on Komuteta 3a
Tymayewe padyHoBoacTBeHux ctaHgapga (“IFRICY), HakHagHe v3MeHe TuxX cTaHgapda U ca wuma
noesesaHa Tymadera, ogobpenn og Oabopa 3a mefyHapoaHe padyHoBoacTBeHe ctaHaapae (“Oabop®),
Ynju je NnpeBof yTBPOUIO U 00jaBUIO MMHUCTAPCTBO HAA EXHO 3a NOCnoBe hmMHaHcuja.

Pewerem Munuctapctea og 13. mapta 2014. roguHe, koje je objaBrbeHo y Cniy>kb6eHom rnacHuky PC 6p.
35 op 27. mapta 2014, roguHe (y garbem TekcTy “Pewene o ytBphuBamwy npesoaa’) yTepheHu cy m
06jaBrbeHn npeBoan ocHoBHUX TekctoBa MPC n MCO®WU, KoHuentyanHor okeBupa 3a (PMHAHCMjCKO
n3BewTaBamwe (“KoHuenTyanHm okBump“), ycBojeHux op cTpaHe Opbopa, kao m noesanux IFRIC
Tymadewa. HaBeaeHn npeBoan o6jaBrbeHn y Pelueky 0 yTBphiMBaky NpeBoda He yKIbydyjy OCHOBE 3a
3aKkrbyunBare, wunyctpyjyhe npumepe, CMepHuLe, KOMeHTape, CynpoTHa MulIbewa, paspaheHe
npumepe, kao M Apyryn OOMNyHCKM objawraBajyhn maTepujan koju MOXe Aa Ce YCBOju y Be3u ca
cTaHgapauma, OAHOCHO TyMayenma, OCUM ako Ce U3pUYMTO He HaBOAM Aa je Taj maTepujan cacTaBHU
Aeo cTangapaa, o4HOCHO TyMmadena. Ha ocHoBy Peluersa o yTBphuBamy npesoga KoHuenTyanHu okeump,
MPC, MCoW, IFRIC 1 ca kuma noBe3aHa Tymadetrsa Koja Cy npeBeaeHa, y NpUMeHn cy o (nHaHCKjCKMX
M3BeLUTaja koju ce cacTaBrbajy Ha aaH 31. peuembpa 2014. rognHe. iameweru unu usgatn MCoOU un
TymMadyeka cTaHaapaa, HakoH OBOT JaTyMa, HUCY NPeBeAEHN 1 06jaBIbeHM, Na CTOra HACY HU NMPUMEHEHN
NPUITMKOM cacTaBribaka NPUNoXeHnx PUHaHCHUjCKMX U3BELLTaja.
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BPOKEPCKO - AUINEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS" A.[1., HOBU CA]

HANOMEHE Y3 NOJEOQUHAYHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2016. roguHe

2.1.

2.2.

OCHOBE 3A CACTABJbAWE U NPE3EHTALUJY ®UHAHCUJCKUX U3BELLUTAJA
U PAYYHOBOOCTBEHU METO[] (HacTaBak)

OcHoBe 3a cacTaBrbatbe U Npe3eHTauujy nojeAnHa4YHUX pMHaAHCUjCKMX U3BeLUTaja (HacTaBak)

MehyTuM, 0o AaTyma cacTaBibaka NPUIOXKEHUX MojeauHaYHUX pUHaHCUjCKUX M3BeLTaja, HUcy bune
npesegeHe cee uameHe MPC/MCO®U u IFRIC Tymadersa koja cy buna Ha cHasu 3a roguilkse nepvoge
Koju nounmwsy 1. jaHyapa 2014. roguHe. Nopen HaBeAeHOr NojeAnHa 3akoHCKa M MOA3aKoHCKa perynaTvea
nponucyje pa4yHOBOACTBEHE MOCTYMNKe, BpeAHoBawa 1 obenodarmBarea Koja y NojeAuH1M criyvajesnma
oactynajy og 3axtea MPC/MCOU u IFRIC Tymayemsa.

CxogHo HaBegeHoMm, a umajyhu y Buay noTeHUMjanHO MaTepujanHe edekTe Koje OoAcTynaka
padyHoBoacTBeHuXx nponuca Penybnuke Cpbuje og MCOU u MPC mory mmatu Ha pearnHocT K
06jeKTMBHOCT NojeAnHavyHnX bUHaAHCKjCKNX n3BeLuTaja [pywTBa, NpunoxeHu nojeamHaqHn puHaHcmjckm
u3BelwWwTajy ce He Mory cmaTpatn nojeanHavyHnM (PUHaHCUCKMM M3BelUTajuMa cacTaBIbeHUM Y
carnacHoct ca MCoU n MPC.

Ob6jaBrbeHn cTaHgapamn U Tymadeha Koju cy CTynunu Ha cHary y Tekyhem nepuopy Ha ocHoBy Peluera
o ytBphuBaky npesoga, obenogareHu cy y HanomeHun 2.2. OGjaBrbeHn cTaHdapau M Tymadera Ha
cHas3u y Tekyhem nepuoay Koju jow yBeK HUCY 3BaHWYHO MpeBefdeHV M yCBOjeHu obernogareHu cy y
HanoMmeHu 2.3. O6jaBrbeHn cTaHaapAn 1 Tymadea Koju joll yBeK HUCY Y NpumeHn, obenoganexHu cy y
HanomeHun 2.4.

MojeamHayHn bmHaHCKCKN U3BELLTAjM Cy CacTaBibeHN Yy CKNady ca HayesloM UCTOPUJCKOT TPOLLIKa, OCUM
aKo Huje Apyraynje HaBe4eHO y payyHOBOACTBEHMM NOMMTMKaMa Koje cy AaTe Y farbeM TEKCTY.

OpywTBO je y cacTaBrfbawy OBMX MOjeguHaYHuUX (PUHAHCUJCKMX uU3BellTaja npuMernsarno
payyHOBOACTBEHE MONUTMKE 0OpasnoxeHe y HanoMmeHn 3.

Y cknagy ca 3akoHOM O payyHOBOACTBY NojeauHayYHn prHaHcujcku n3BewTaju Opywtea cy nckasaHu y
xurbagama avHapa. [lnHap npeacraBrba 3BaHUYHY U3BELUTAjHY BanyTy y Penybnuum Cpbuju.

OGjaBrbeHN cTaHAApAU U TyMayeka Koju Cy CTYNUIIM Ha CHary Ha ocHoBY Pellera o
yTBpljuBamy npeBoaa

e UVameHe MCOU 7 ,OuHaHcujckm wuHcTpymeHTn: ObGenopawmBawa“ — WM3meHe kojuma ce
noborsbliaBajy obenogamwvBarba ep BpeaHOCTU U pU3nKa NIMKBUAHOCTY (peBunanpaH mapta 2009.
rogvHe, Ha CHa3u 3a roguiliHse Nepruoae Koju NoYnky Ha AaH unu HakoH 1. janyapa 2009. roguHe);

e VameHe MCOU 1 ,MpBa npumeHa MefyHapoaHWX cTaHgapAa (OUHAHCUjCKOr M3BeluTaBama“ —
HopaTtHu n3yseum 3a nuua Koja npsu Nyt npumensyjy MC®U. N3ameHe ce ogHoce Ha cpefacTsa Y
MHAYCTPUjU HadTe 1 raca v yTephuBarme Aa nn yroBopu cagpxe nuaunHr (pesmaupad jyna 2009.
rogvHe, Ha CHa3u 3a roguLlkse Neproae Koju NoYnky Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2010. roauHe);

e [ameHe pasnuuuMTux cTaHgapga M Tymadewa pesyntaTt cy [lpojekta roguiker KBanuTaTUBHOT
nobosrbwawa MCOU objaereeHor 16. anpuna 2009. roguHe (MCoOUN 5, MCOU 8, MPC 1, MPC 7,
MPC 17, MPC 36, MPC 39, IFRIC 16 npBeHCTBEHO Ca HAMEPOM OTKNakaka HeycarnaleHoCTU 1
nojawmera opmyrnaumja y TEKCTY (M3MeHe cTandapAa CTynajy Ha cHary 3a roguiliHbe nepunoae Koju
NnoYmnky Ha AaH unn HakoH 1. jaHyapa 2010. roguHe, a nsmeHa IFRIC Ha gaH unm HakoH 1. jyna 2009.
rogviHe);

e W3ameHe MPC 38 ,HemaTepujanHa nmoBmHa“ (Ha cHa3n 3a rogukbe Nepuoae Koju nounky Ha aaH
unu HakoH 1. jyna 2009. rognHe);

e  V3ameHe MCOU 2 Mnahawa akumjama“: N3ameHe kao pesyntat [pojekTa roauLlber kBanMTaTuBHOr
noborswarwa MCOU (peBugmpa y anpuny 2009. rogmHe, Ha CHa3u 3a rogulike Nepuoae Koju
noYnky Ha AaH unu HakoH 1. jyna 2009. roguHe) n namMeHe Koje ce ogHoce Ha TpaHcakumje nnaharwa
akuujama rpyne 3acHoBaHe Ha rotoBuHu (pesuampaH jyHa 2009. roavHe, Ha CHa3n 3a roguvlike
nepuoe Koju NoYMkby Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2010. roguHe);

e UVawmeHe IFRIC 9 ,lMoHoBHa npoueHa yrpaheHux gepvBarta“ cTynajy Ha cHary 3a rogviike nepuoae
KOjU nMoumkby Ha gaH unu HakoH 1. jyma 2009. roanHe n MPC 39 “®uHaHCUjCKM MHCTPYMEHTU:
MpusHaBarwe n Mepewe” — YrpahieHn aepvBaTtu (Ha CHasn 3a rOAULLIHKE NEPUOAE KOjU MOYMHbY Ha
AaH vnu HakoH 30. jyHa 2009. roguHe);
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HANOMEHE Y3 NOJEOQUHAYHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2016. roguHe

2.2.

OCHOBE 3A CACTABJbAWE U NPE3EHTALUJY ®UHAHCUJCKUX U3BELLUTAJA
U PAYYHOBOOCTBEHU METO[] (HacTaBak)

OGjaBrbeHn cTaHAapAK M TyMaUvera Koju Cy CTYynunu Ha cHary Ha ocHoBy Pellewa o
yTBphuBamwy npeBoaa (HacTaBak)

IFRIC 18 ,MNpeHoc cpeactaBa ca Kynaua“ (Ha CHasu 3a roguike Nepyuoae Koju Nodnkby Ha AaH Unm
HakoH 1. jyna 2009. roguHe);

,CBeobyxBaTHM OKBUP 3a puHaHcujcko m3BewwTaBawe 2010. roguHe* WITO npeacTaBrba U3MEHY
,OKBMpPa 3a Npunpemame 1 npukasnsame MUHaAHCKCKUX n3BeLuTaja“ (Baxu 3a NpeHoc cpeacTasa ca
Kynaua npyMIbeHnX Ha AaH unu nocne centemb6bpa 2010. roguHe);

OonyHe MCo®W 1 ,lNMpea npumeHa MmehyHapoaHux cTaHaapda buHaHCWUjCKOr M3BellTaBakwa“ —
OrpaHuueHo usysehe o ynopegHux obenogamnsana nponmcaHux y okeupy MC®U 7 kog nuua koja
npsu Nyt npumetrsyjy MC®U (Ha cHasn 3a roaviirse Nnepuoae Koju NoYnky Ha AaH unv HakoH 1. jyna
2010. roguHe);

OonyHe MPC 24 ,O6enopamwuBarta O MnoBe3aHuM nvuuma“ — [lojeqHOCTaBIbEHN 3axTeEBU 3a
obenopawmBabeM ko nuua nop (3HavyajHoOM) KOHTPOMOM MNKU yTuuajeM Braje W nojallHere
AedunHnumje nosesaHor nuua (Ha cHasu 3a roguke nepuoge Koju noynky Ha AaH Wnu HakoH 1.
janyapa 2011. roguHe);

HOonyHe MPC 32 ,PuHaHCHjCKM MHCTPYMEHTU: npe3eHTauuja“ — PayyHoBOoACTBEHO ObOyxBaTawe
npeyer npaBa Ha HOBe akuuje (Ha CHa3n 3a rogullke Nnepuoae Koju Nounky Ha AaH UMM HakoH 1.
debpyapa 2010. roguHe);

[onyHe pasnuuntux ctangapAaa u Tymadewa ,lobosbwawa MCOU (2010)“ pesyntat cy lNpojekTa
roouliker KBanmTtaTMeHor nodorswawa MCOU objasreeHor 6. maja 2010. roguHe (MCOU 1, MCOU
3, MCoW 7, MPC 1, MPC 27, MPC 34, IFRIC 13) npBeHCTBEHO Ca HAMepOM OTKNakwaka Hecnarama
1 nojawmera hopmynauuja y Tekcty (BehuHa gonyHa 6uhe Ha cHasu 3a roguviuke nepuoge Koju
noYnky Ha AaH unm HakoH 1. jaHyapa 2011. roguHe);

OonyHe IFRIC 14 ,MPC 19 — OrpaHuderwe geduHUcCaHMX npumamwa, MUHUMAnHW 3axXTeBU 3a
(bUHaAHCHpakeM U HUXOBa UHTepakumja“ ABaHCHa ynnata MMHUManHux cpeacrtaBa notpebHux 3a
nHaHcKpare (Ha CHasu 3a rogulle Nepuoae Koju Nounkwy Ha AaH unm HakoH 1. jaHyapa 2011.
roguHe);

IFRIC 19 ,HamupuBare hmHaHCKjckMx obaBe3a MHCTPYMEHTUMA KanuTana“ (Ha cCHasu 3a roguilkbe
nepuoe Koju Noumkby Ha AaH unu HakoH 1. jyna 2010. roamHe);

OonyHe MCO®W 1 ,Mpea npumeHa MehyHapoOHWX cTaHAapAa (OUMHaHCUjCKOr M3BeELLTaBawa“ —
Benuka xvnepuHgnauuja un yknawamwe GUKCHUX AaTyMa 3a nvua koja npeu nyT npumersyjy MCOU
(Ha cHa3u 3a roauLLH-e NepuMoae Koju NoYMkY Ha AaH unn HakoH 1. jyna 2011. roguHe);

OonyHe MCO®UN 7 ,duHaHcujckm uHCTpymeHTn: O6enopamwuBama“ — [peHoc UHaHCUjCKMX
cpefcTaBa (Ha CHasn 3a roaMke nepuofe Koju Mouukwy Ha daH unu HakoH 1. jaHyapa 2011.
roguHe);

OonyHe MPC 12 ,Mope3n Ha pobutak” — OanoxeHn nopes: nospahaj cpefcTasa koja Cy cryxuna 3a
obpayyH nopesa (Ha cHa3un 3a roguLle NePUOAE KOjU MOYNHY Ha AaH Unu HakoH 1. jaHyapa 2012.
roguHe);

MC®U 10 ,KoHconnaosaHu ouHaHCKjckm n3BeLwwTajn” (Ha cHasu 3a roguilibe nepuoae Koju nounksy
Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

MCoU 11 ,3ajeaHuyky apaHxmaHu® (Ha CHa3u 3a roave NepUoAE Koju NoYMHY Ha AaH UMK HAKOH
1. jaHyapa 2013. rogvHe);

MC®U 12 ,06enonammnBane yyewha y opyrum npaBHUM nuumma® (Ha cHasu 3a roguilkbe nepuoae
KOjU MOYMKY Ha AaH Uy HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

HonyHe MC®U 10, MCO®U 11 n MCOUN 12 ,KoHconuaoBaHn oMHAHCKjCKM M3BeLTaju, 3ajeAHNYKN

aparxmaHu n ObGenopawmBara yyewha y ApyrMM MpaBHMM nuuMma: YNyTCTBO O NpenasHoj
npumeHn” (Ha CHa3uM 3a roauLLkbe Nepuoae Koju NoYnky Ha AaH Unu HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);
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HANOMEHE Y3 NOJEOQUHAYHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2016. roguHe

2.2.

2.3.

OCHOBE 3A CACTABJbAWE U NPE3EHTALUJY ®UHAHCUJCKUX U3BELLUTAJA
U PAYYHOBOOCTBEHU METO[] (HacTaBak)

OGjaBrbeHn cTaHAapAK M TyMaUvera Koju Cy CTYynunu Ha cHary Ha ocHoBy Pellewa o
yTBphuBamwy npeBoaa (HacTaBak)

MPC 27 (peBuaupaHn 2011. roguHe) ,lNojeamHayvyHmn oMHaHCHjCK1 n3BeLwTaju” (Ha cCHa3u 3a roguilbe
nepuoae Koju NoYnkby Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

MPC 28 (pesuaupaH 2011. roguHe) ,Ynarawa y npuapyxxeHa npasHa nuiua u 3ajegHunyka ynarasa“
(Ha cHa3n 3a roguLLHe NePUoAe Koju NOYMHY Ha AaH Unu HakoH 1. jaHyapa 2013. rogvHe);

MC®U 13 ,Mepere hep BpeoHOCTU” (Ha CHas3n 3a roguvllikbe nepuoae Koju Nouukwsy Ha AaH Uim
HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

OonyHe MCO®W 1 ,Mpea npumeHa MehyHapoOHWX cTaHAapAa (OUHaHCUjCKOr M3BellTaBawa’ —
OpxaBHU KpeauTy MO KamaTHOj CTOMM HWXOj of TpXWLWHE (Ha CHa3W 3a roAuvlikbe Nepuoae Koju
noumnky Ha faH unu HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

OonyHe MCOU 7 ,PuHaHCHjcKM MHCTPYMeHTU: obenogamwuBama“ — HeTupawe rHaHCHjCKuX
cpencTasa 1 puHaHcujcknx obaBesa (Ha cHa3w 3a roavLH-e NePUOAE KOjU MOYUKLY Ha AaH MU HAKOH
1. jaHyapa 2013. roguHe);

HonyHe MPC 1 ,[Npe3seHTaumja mHaHcHjckux nssewTtaja“ — NpeseHTaumja ctaBkvM ocTanor ykynHor
pesynTtaTta (Ha cHa3u 3a rogue Nepruoae Koju Nounky Ha gaH unun HakoH 1. jyna 2012. roavHe);

OonyHe MPC 19 ,HakHage 3anocneHuma” — MNoborbluaka padyHOBOACTBEHOr 0OyxBaTaka HakHaaa
no npecTaHKy pagHor ogHoca (Ha cHasu 3a rogulike Nepuoae Koju MouYukby Ha AaH M HakoH 1.
jaHyapa 2013. roguHe);

Moanwka noborbwama 3a nepuog og 2009. no 2011. rognHe n3gata y majy 2012. rogmHe Koja ce
ogHoce Ha pa3nuuuTe npojekte noborswarwa MCON (MCPU 1, MPC 1, MPC 16, MPC 32, MPC 34)
YyrNaBHOM Ha OTKNakaky HEKOH3UCTEHTHOCTU U Nojallukera opmyrnaumja (Ha cHasu 3a roguiltse
nepuoae Koju nounky Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2013. roguxe);

IFRIC 20 , TpoLKoBM OTKPMBKE Y NPOU3BOAHOj ha3n NOBPLUMHCKMX PYAHUKA® (HA CHa3u 3a roguilbe
nepuoae Koju NoYMkby Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe);

OG6jaBrbeHn ctaHgapAuY M Tymaudewa Ha cHasu y Tekyhem nepuopay Koju jow yBek HUCY 3BaHUYHO
npeBeAeHU U YCBOjeHU

Ha naH objaBrbmBarba 0BUX MHAHCKjCKUX U3BELLTaja, AoNe HaBe4eHW cTaHaapan n uaMeHe ctaHgapaa
cy 6bunn mnsgatm op ctpaHe Opbopa 3a MmefyHapogHe payyHOBOACTBEHe cTaHaapae, a cnegeha
Tymayewa Ouna cy objaBrbeHa of cTpaHe KomwuTteTa 3a Tymadewe MehyHapogHor drHaHcujckor
n3BellTaBaka, ann HUCy 3BaHUYHO yceojeHa y Penybnvum Cpbuju:

OonyHe MPC 32 ,®uHaHcujckn uHCTpymeHTU: [lpeseHTaumja“ — [pebujatbe durHaHCKjCcKmnx
cpencTaBa 1 pmHaHcujcknx obaBesa (Ha cHasu 3a roauLH-e NePUOAE KOju NOYUHLY Ha AaH UMW HAKOH
1. jaHyapa 2014. rogvHe).

HOonyHe MC®U 10 ,KoHconupoBaHu cuHaHcujckn uasewTaju”, MCOUN 12 ,O6enonamuBame o
yyewhuma y gpyrum eHtutetuma“ n MPC 27,MojeguHayHn duHaHcujckm ussewwtaju® — Usysehe
3aBUCHUX Nuua 13 koHconuaaumje npema MCPU 10 (Ha cHasu 3a roguwie Nepuoae Koju noYvnky
Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2014. roguHe).

HonyHe MPC 36 — ,Ymamere BpeaHoCTM nMmoBuHe ObenopawvBake HagOKHaAMBOr M3HOCA 3a
HeMHaHCKjCKY MMOBUHY (Ha CHa3n 3a roguLlHe Nepruoae Koju NoYMNHY Ha AaH Unu HakoH 1. jaHyapa
2014. roguHe).

HonyHe MPC 39 ,®uHaHcujckm MHCTpyMeHTH — OBHaBbame AepmBaTa U HacTaBak pavyyHOBOACTBA
XeLMHra (Ha cHasm 3a roauLitbe Neproae Koju NoYnkby Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2014. roauHe).

IFRIC 21 ,JaxbuHe” (Ha cHa3u 3a roguiikbe Nepuoae Koju nounkty Ha AaH uUnm HakoH 1. jaHyapa
2014. roguHe).

OonyHe MPC 19 ,HakHage 3anocneHuma” — [edwuHucaHu nnaHoBu HakHage: [onpuHocu 3a
3anocneHe (Ha cHa3u 3a rogulle Neproae Koju NoYnky Ha AaH unu HakoH 1. jyna 2014. rogunHe).
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HANOMEHE Y3 NOJEOQUHAYHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2016. roguHe

2.3.

2.4.

OCHOBE 3A CACTABJbAWE U NPE3EHTALUJY ®UHAHCUJCKUX U3BELLUTAJA
U PAYYHOBOOCTBEHU METO[] (HacTaBak)

OGjaBrbeHu cTaHOgapAuY M TyMavewa Ha CHasu y Tekyhem nepuogy Koju jow yBek HUCY 3BaHUYHO
npeBeAeHU N yCBOjeHU (HacTaBaKk)

Mognwka noborbwarwa 3a nepuog op 2010. go 2012. roguHe, Koja cy pesyntat cy [pojekta
rogvwker ksanutaTueHor nobosrswawa MCOUN (MCOU 2, MCOPU 3, MCOU 8, MCOUN 13, MPC 16,
MPC 24 n MPC 38) pagu oTknawara HeycarnalweHocT/ 1 nojalkwbera popmynaumja (Ha cHasu 3a
roAVLLIHE NEpUoAE Koju NoYMHY Ha AaH unu HakoH 1. jyna 2014. roguHe).

Moanwka noborbwama 3a nepmog og 2011. go 2013. roanHe, Koja cy pesyntat lNpojekTa roguiurer
kBanutaTueHor noborswawa MCOUN (MCOU 1, MCOPU 3, MCPU 13 n MPC 40) pagun oTknarwara
HeycarnalweHoCcTV 1 nojalkerwa opMynaumja (Ha cHasu 3a rogvikbe Neproae Koju Mouvnky Ha
AaH unu HakoH 1. jyna 2014. roguHe).

OonyHe MCOU 11 ,3ajenHnykn apaHxmaHn” — PauyyHOBOACTBO cTuuakwa ydvelwha y 3ajeaHuykumM
nocrnioBawyMa (Ha CHasun 3a roguvllike nepuoge Koju noumky Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2016.
roguHe).

MC®U 14 ,PayvyHn perynatopHUxX akTMBHWX BPEMEHCKMX pasrpaHuyersa” (Ha CHasu 3a rogulihe
nepuoae Koju NoYmky Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe).

OonyHe MPC 16 ,HekpeTHuHe, noctpojewa u onpema” 1 MPC 38 ,HemartepwjanHa nmoBuHa” -
Tymayene NpuxBaTrbMBUX MeToAa amopTusauumje (Ha CHasmn 3a roguilke Nepuoae Koju Novmky Ha
AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe).

OonyHe MPC 16 ,HekpeTtHuHe, nocTtpojesa u onpema” u MPC 41 ,[MoreonpuBpepa” -
MorsonpuBpena — nHoycTpujcke Gurbke (Ha CHa3u 3a roAuvLIHe NEPUOAE KOjU NOYNUKY Ha AaH unm
HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe).

OonyHe MPC 27 ,lMojeguHayHn duHaHcujckn um3BewTaju” — MeTtog ygena y nojeavHayvyHuM
MHaHCHjCKUM M3BeLTajuma (Ha CHas3W 3a roAguvLlke neproae Koju Mounky Ha AaH WM HakoH 1.
jaHyapa 2016. roguHe).

MCo®U 10, MC®UN 12 n MPC 28 ,MHBecTuumora apywTea: MNprmeHa nsysetaka of koHconuaauuje®.
[onyHe n nameHe nojalurasajy Aa MaTUYHO APYLITBO MOXe BUTn nsyseTo of obasese Aa cactasrba
KOHCONnAoBaHe (pMHaHCUjcKe M3BELUTaje ako jeé OHO UCTOBPEMEHO 3aBUCHO NMUEe MHBECTULIMOHON
APYLUTBA, Yak 1 ako MHBECTULIMOHO OPYyLITBO OAMEpaBa ynarakwa y cBa CBOja 3aBuncHa nuua no dep
BpeaHocTn y cknagy ca MC®U 10. Kao pesynTtat oBux gonyHa, uameweH je n MPC 28 y unby
nojawmera nsyseha og npumeHe metoga ydewha (T7j. 3agpxaBarwe Mepera no gep BPeAHOCTK)
KOje BaXu 3a MHBECTUTOPAa Yy MPUAPYXEHO NULe Wy 3aje4HNYKN NoayxBaT YKOMMKO je OH 3aBUCHO
nvue MHBECTUMUMOHOr ApyLITBa Koje oJmMepaBa CBa CBoja ynarakwa Yy 3aBucHa nuua no dep
BpegHocTu. (JonyHe 1 n3meHe ce NpUMemyjy peTPOaKTMBHO 3a roauLlie Nepuroae Koju Nnovmky Ha
AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe y3 03BOIbEHY PaHuWjy NPUMEHY.)

JdonyHe n nameHe pasnuuutux crtaHgapaa ,lloborswamwa MCOU (3a nepwop op 2012. po 2014.
roavHe), koja cy pesyntaT [pojekta roguviuker kBanutatuBHor noborswawa MCOU (MCOUN 5,
MCoW 7, MPC 19 n MPC 34) pagu oTknakara HeycarnalleHoCTU 1 nojallkbera opmynaumja (Ha
CHa3u 3a rogvwkse Nepruoae Koju NoYnky Ha AaH unun HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe).

OGjaBroeHu cTaHAapAn M TyMayeka Koju joll yBeK HACY CTYNUIM Ha CHary

Ha paH n3pgaBama oBUX hUHaAHCUjCKMX M3BeLTaja cnegehu ctaHgapaw, HhUXOBE AOMNyHE U Tymadena
6unu cy objaBrbeHK, any HUCY joLl YBEK CTYNUNN Ha cHary (anuv ce nogpxaBa HKX0Ba paHuja NpuMeHa)
3a roguHy Koja ce 3aBpliaBa 31. geuembpa 2016:

MCOUN 9 ,PuHaHCHjcKM MHCTPYMEHTU” M KacHuje [omnyHe, Koju 3amewyje 3axteBe MPC 39
+POUHaAHCWjCKN WHCTPYMEHTW: Mpu3HaBake W OAmMepaBawe”, y Be3n C Kracudukauujom u
oaMepaBareM uHaHcujcke umosnHe. CtaHgapd enuMmunHue noctojehe kateropuje ns MPC 39 -
cpeacTBa koja ce apxe oo gocneha, cpeAcTsa pacnosoXvea 3a NpoAajy, Kpeautn 1 NoTpaxusama.
MC®W 9 je Ha cHa3wn 3a roguLLHbe Neproae Koju NoYMHY Ha AaH v HakoH 1. jaHyapa 2018. roauHe,
Y3 0O3BOSbEHY PaHUjy NMPUMEHY;
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2.

2.4.

2.5.

2.6.

OCHOBE 3A CACTABJbAWE U NPE3EHTALUJY ®UHAHCUJCKUX U3BELLUTAJA
N PAYYHOBOOCTBEHU METO[] (HacTaBak)

OGjaBrbeHu cTaHgapAY U TyMauyeka KojU joll yBeK HUCY CTYNUIU Ha CHary (HacTaBak)

Y cknagy ca MC®U 9, cunHaHcmjcka cpeactsa he ce knacudukosaTu y jedHy of ABe HaBedeHe
Kateropuvje MNpUIMKOM MOYETHOr Mpu3HaBawa: uUHAHCKjCKa CpeacTBa BpedHOBaHa Mo
aMopTM30BaHOM TPOLLKY UNN chMHaHCKjCKka cpeacTBa BpeaHoBaHa no ep BpeaHoCcTn. PMHaHCHCKo
cpeactso he ce npu3aHaBaTh Mo amopTM30BaHOM TPOLWKY ako cnegeha gsa kputepujyma 6yay
3a0BOSbEHA: YKOMMKO Ce CPeAcTBa OAHOCE Ha MOCMOBHW MOAEN Yvju je unib Aa ce Hannahyjy
YroBOPEHW HOBYaHW TOKOBW W YKONIMKO YrOBOPEHMW YCIOBW MPYXajy OCHOB 3a HanmnaTty Ha ogpefeHe
AaTyMe HOBYaHMX TOKOBA KOju CYy UCKIbYYMBO HanmnaTa rmaBHULE N KamaTe Ha npeocTany rnasHuLY.
Csa ocrtana cpepctsa he ce BpegHoBatn no dep BpegHoctn. [obuum n rybrvum no ocHosy
BpeAHoBarwa (MHaHCKjCKMX cpeacTasa no dep BpegHocTu he ce npusHasaTh y GunaHcy ycnexa,
13y3eB 3a ynarawa Yy UHCTpPYMEHTEe Kanutana ca kojuma ce He Tpryje, rae MC®U 9 ponywiTa, npm
MHULMjaNHOM MpusHaBaky, KacHWje HenpoMeHrLneu m3bop Aa ce cBe nNpomMeHe cep BpeaHOCTU
npu3Hajy y OKBMpy ocTanux gobutaka u rybutaka y usselutajy o yKynmHoM pesynrtaTty. M3Hoc koju
Tako Oyde Npv3HaT y OKBMPY M3BeLUTaja O YKynHom pesyntaTy Hehe mohu kacHuje Aa ce npusHa y
GunaHcy ycnexa;

e MCODU 15 ,Mpuxoam n3 yroeopa ca Kynumma”, Koju geduHuLLE OKBMP 3a NpuU3HaBawe MpUXoa.
MC®U 15 3amenyje MPC 18 ,lMpuxoan”, MPC 11 ,Yrosopu o usrpagwu”, IFRIC13 ,[porpamu
nojanHoctn knujeHata”, IFRIC15 ,Cnopasymun 3a uarpagwy HekpeTHuHa' un IFRIC18 ,[NpeHocu
cpeacTasa of kynaua”. MC®U 15 je Ha cHa3n 3a roaviise nepmoae Koju NoYnkby Ha AaH Un HakoH
1. janyapa 2018. roavHe, y3 [O3BOSbEHY paHWjy NPUMEHY;

e MCODU 16 JInamHr*, o6e3behyje cBeobyxBaTaH MoAeN 3a NOEHTUMMKOBaAHE NIU3UHT apaHXxMaHa n
HUXOB TPEeTMaH y hMHaAHCUjCKMM M3BELLUTajMa Kako AaBarnaua Tako 1 npumanaua nusuHra. Ha gaH
cTynakba Ha cHary, 1 jaHyapa 2019. roguHe, oBaj ctangapg he 3amennTn cnegehe nusnHr ctaHgapae
n Tymavena: MPC 17 Jinsunr®, IFRIC 4 ,OgpefhuBare Aa nv HEKM apaHxMaH cagpXXu nusuHre, SIC
15 ,0nepatmBHu NU3nHr — notcTmuaj“ n SIC 27 MpoueHa cylwTnHe TpaHcakumje ykibydyjyhu npasHm
obnuk 3akyna“;

e V3ameHe MCOU 2 ,Mnahawe akumjama — knacudpukaumja 1 meperwe TpaHcakuuja“, Ha cHasu 3a
rooulikbn M3BELLTAjHU Nepuod Koju noumkwe Ha gaH 1 janyapa 2018. roguHe wunu kacHuje, ca
NoAp>XXaHOM paHWjOM NPUMEHOM;

e [lonyHe MCOWN 10 ,KoHconupgoBaHuu duHaHcujckn usBewTaju” n MPC 28 ,MHBecTuumje y
npuapyxeHe eHtuteTe n 3ajegHuuke nogyxsate” - [lpogaja wnu npeHoc cpefctasa usmehy
MHBECTUTOPA W HErOBUX NPUAPYXEHUX EHTUTETa UNK 3ajeaHnYknx nogyxsata. CtaHgapa je Tpebano
Aa byge Ha cHasw 3a roguilkse Nepuoae Koju Nounkby Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2016. roavHe,
anu je y peuembpy 2015. roanHe IASB ognoxuo npumeHy go 6yayher gatyma, a paHvja npumeHa
N3MeHEeHOr CTaHAapAaa je [O3BOSbeHa;

e WavweHe MPC 7 - ,WHuumjatvBa 3a obenopawuMBama“ 3axTeBajy 04 eHTUTeTa Takea
obenopamnBara koja omoryhyjy KopucHuumMma hMHaHCHCKUX N3BeLUTaja Aa NpPoLeHe NPOMeHe y
obaBe3ama HacTane UHaHCUjCKUM akTUBHOCTMMA, YKIbydyjyhu npoMeHe HacTane v o HOBYaHUX
1 HeHoBYaHUX npomMeHa. MiameHe MPC 7 cy Ha cHasu 3a roguilhe nepuoae Koju noumkwy Ha AaH
unun HakoH 1. janyapa 2017. rognHe, y3 [O3BOSbEHY paHuWjy NPUMEHY;

e W3ameHe MPC 12 ,Mope3 Ha gobuTak” Koje ce ogHOCE Ha UMAEHTU(MKOBAHE OOJIOKEHUX NMOPECKMX
cpefcTaBa 3a HepeanusoBaHe ryouTke, NpuMetbyjy ce peTpPOCNekTUBHO 3a roguluke neproge Koju
nounky Ha faH 1. geuembpa 2017. unu KacHuje, ca NOAPXKaHOM PaHWjOM NMPUMEHOM.

Ha4veno ctanHocTu nocnoBawa

MojeanHavHM puHaHCKjCKM M3BELITajW CY NPUNPEMIBEHU Y CKIady Ca Ha4yeroM CTanHOCTM MoCroBaka,
wTo noapasymeBa Aa he [pylITBO HacTaBUTU Ja Mnocryje y HeorpaHU4yeHoM Nnepuoay y NpeasuarbuBoj
6yoyhHocTu.

YnopepHu nogaum

YnopegHe nogatke YvHe nojeanHavHun ouHaHcujckm naselwTaju Opywtea 3a 2015. roguHy koju cy ounu
npeameT pesusuje.
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3.1

3.2.

3.3.

3.4.

NPErNeg 3aHAYAJHUX PAYYHOBOAOCTBEHUX MONUTUKA
Mpuxoam n pacxoam no 0OCHOBY NpoBU3Mja U KamaTa

Mpuxoam no ocHoBy NpoBM3uja 3a Bpokepcke ycnyre U pacxoAm No OCHOBY HaKkHaAa u nposuawnja yTephyjy
ce y TpeHyTKy gocneha 3a Hannaty OAHOCHO y nepuody kaja cy ocTtBapeHw. [puxogu no ocHoBy
npoBu3nja nckasyjy ce no akTypHOj BPeAHOCTU U MNpeacTaBibajy NpoBU3KWjy MO OCHOBY TproBaka
xapTujama of BpeAHOCTH.

Mpuxoam u pacxogu No OCHOBY Kamata, ykrby4yjyhin n 3aTe3Hy kamaTty ¥ ocTanu NpuMxoau U pacxoam
NoCroBama Cce Kksie No Hayeny y3apoyHoCTU NpuUxoda U pacxoaa.

I'IpepaquaBaH:e U3HOCa y CTpaHUM cpeacTBMMa nnahawa

MocrnoBHe NpoOMeHe HacTarne y CTpaHMM CpeAcTBMa nnahama npepadyHaTte cy y AVHape Mo CPpefHeM
Kypcy yTBphieHOM Ha MefjybaHkapckom TPXKMLITY AEBM3A, KOjU je BaXMWO Ha [aH NOCNoBHE NPOMEHE.

CpeactBa u ob6aBese nckasaHe y CTpaHuM cpeacTeyMMa nnahawa Ha AaH bunaHca ctawa, npepadvyHatu
Cy y AvHape no cpeaxem Kypcy yTBphleHomM Ha mefybaHKkapCKOM TPXULLTY AEBM3a KOjU je BaXKMO Ha Taj
OaH.

Mo3NTVBHE W HEraTMBHE KypCHe pasnuke HacTane MNpUIVKOM TMOCIIOBHUX TpaHcakuuja y CTpaHum
cpeactBMMa nnahaka U MPUNMKOM MNpepadyHa nosuvuuvja BunaHca cTakba McKasaHuWx y CTpaHum
cpenctBuMMa nnahawa KHUKEHE Cy Y KOPUCT UMK Ha TepeT BunaHca ycnexa, kao No3uTMBHE, O4HOCHO
HeraTuBHE KypCHe pasnuke.

Beneduumje 3a 3anocneHe
a) Mope3u u donpuHocu ghpoHAo8uUMa 3a coyujasiHy cuaypHOCm 3anoc/ieHuUXx

Y cknagy ca nponucuma koju ce npumetbyjy y Penybnuum Cpbuju, OpywTBo je y obaBe3n ga nnaha
nopese U JOMPWHOCE MOPECKMM OpraHMma u apxasHUM poHAoBUMA Kojuma ce obe3behyje coumjanHa
curypHocT 3anocrneHnx. OBe obaBe3e ykIbydyjy nopese W [ONpuMHOCE 3a 3anocneHe Ha TepeT
nocnopasLa y M3Hocuma obpayyHaTtum no ctonama NponncaHnM 3aKOHCKMM mponucuma. JpywTso je
Takohe, ob6aBe3HO Aa of 6pyTo 3apage 3anocneHnx obycTaBu JOMNPUHOCE M Aa UX, Y UME 3anoCreHux,
ynnatu doHgosuma. opesn n JONpuHOCKM Ha TepeT Mocrnofasua v nopesv u AONPUMHOCKU Ha TepeT
3aMOCNEHOr Ce KbIKe Ha TepeT pacxoAa neproaa Ha Koju ce ogHoce.

6) Ob6aese3e Mo ocHosy ommnpeMHUHa

OpywTBO je Ha ocHoBYy oapenbu 3akoHa o pady y o6aBesun Aa ucnnat 3anocrnieHnMa OTrpeMHUHE, Npu
npecTaHky pagHor ogHoca paau kopuwhewa npaBa Ha NeH3ujy, y BUCUHM [Be NpoceyHe 3apaje
ucnnahexe y Penybnuun, npema nocnegwem objaBree€HOM NOAaTKy penyOnvykor opraHa HagnexHor 3a
MocroBe CTaTUCTUKE.

MartepujanHa umoBuHa (HekpeTHMHe n onpema)

MoyeTHO Mepere MaTepujanHe MMOBKHE Koja UCMyH-aBa YCroBe 3a Npu3HaBamwe cpefcTasa, BpLUN ce
no HabaBHOj BPEAHOCTU UMK LieHN KowTamwa. HakHagHu nagaum 3a matepumjanHy MMOBUMHY NpU3Hajy ce
Kao cpefCcTBO camoO Kaga ce TMM u3gaumma noborbluaBa CTawe MMOBUHE U3HAL H-eroBor NpBOGUTHO
npouereHor cTaHaapaHor yunHka. CBM ocTtanu HakHagHO HacTanu uagauum npuaHajy ce kao pacxog y
nepuoay y Kojem cy Hactanu.

HakoH noyeTHOr npu3HaBaksa, HEKPETHUHE Ce MCKasyjy Mo peBaniopusoBaHOM M3HOCY, KOju uspaxkasa
HUXOBY MOLUTEHY BPEAHOCT Ha AaH pesanopusauuje, ymakeHoj 3a yKyrnaH U3HOC UCTpaBKu BPEeAHOCTM
Mo OCHOBY amopTuU3aLMje U yKynaH U3HOC UCMpaBKM BPEQHOCTU MO OCHOBY rybutka 36or o6e3Bpenemsa.
MolwTeHy BPeOHOCT HEKPETHMHA YMHU HUXOBA TPXKMLIHA BPEAHOCT Koja ce yTBphyje MNpoLeHOM.
PeBanopusauuja ce BplwM camMo kafja Ce MoWTeHa BpedHOCT peBariopv3oBaHOr CpPeacTBa 3HaTHO
pasnukyje of heroBe UckasaHe BpeaHOCTU.

Onpema ce HakoH MNOYETHOr MpU3HaBaka uckasyje no HabaeHOj LLIEeHN UNn Mo LEHN KoLTaka YMaHeHoj
3a yKynaH usHoc obpayyHate amopTusaumje 1 yKynaH usHoc rybutka 3bor obesspehema.
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3.4.

3.5.

3.5.

3.6.

3.7.

NPErNeEQN 3HAYAJHUX PAYYHOBOOCTBEHUX MOJIMTUKA (HacTaBak)
MartepujanHa umoBuHa (HekpeTHuHe n onpema) (HacTaBak)

MaTepujanHa uMoBMHa NpecTaje Aa ce uckasyje y bunaHcy ctawa, HakoH oTyhera Unm kaga je cpeacTeo
TpajHo noByYeHo M3 ynotpebe n kaga ce of weroBor oTyflewa He o4eKyjy HukakBe 6yayhe ekoHoMcke
kopucTtn. Oobvum mnm rybuum npoucTteknu m3 pacxogoBama unu oTyherwa yTBphyjy ce kao pasnwuka
n3mehy npoLereHnX HETO NPUnMBa OZ NpoAaje M UcKasaHor U3Hoca CpeacTBa U NpU3Hajy Kao Npuxop,
unu pacxop y bunaHcy ycnexa.

HemaTepujanHa nmoBuHa

HemaTtepujanHa ynarawa ce OfgHOCe Ha nuueHue 3a codTBepe y ynotpebu kao M unaHCTBO Yy
KIMMPUHLLKMM opraHu3auujama LieHTpanHor peructpa xapTuja og BpegaHocTu (y AarbeM Tekcty: LIPXOB).

HakoH noyeTHor NpusHaBama NULEeHLEe ce Uckasyjy No HabaBHOj LieHW UK MO LIeHU KoLUTaka yMakeHoj
3a yKynaH akyMmynupaHu usHoc obpadyHaTte amopTusaumje.

HemaTepujanHa nmoBuHa (HacTaBak)

HemaTtepujanHa umoBMHa npecTaje ga ce uckasyje y bunaHcy crawa, HakoH oTyfiewa unm kaga je
CpencTBO TpajHO MOBYYEHO M3 ynoTpebe n kaga ce of HeroBor oTyfiewa He o4vekyjy Hukakee byayhe
€eKoHoMCcKe kopucTu. [obuum nnu rybrum nponcTeknu n3 pacxogosakwa unu otyflerwa yTBphyjy ce kao
pasnuka uameRy npoLereHnx HETO NpPUNMBa Of NPOAaje U Ucka3aHor n3Hoca cpeacTBa U Npu3Hajy kao
npuxoa nnu pacxop y dunaHcy ycnexa.

AmopTusaumja
AmMopTusauvja maTepujanHe u HemaTtepujanHe UMOBMHE obpadyHaBa ce MPOMOPLMOHaNHUM MEeTOAOM,
TOKOM MpoLeHeHor Beka kopucHe ynotpebe. Kopuchu Bek ynotpebe u ctone amopTusaumje 3a rnasHe

rpyne cpeacrtasa cy cnepehe:

Hasue CTtona

TenedoHu, TenedoHcke UeHTpane n octana npunagajyha

onpema (ocum MobunHux TenedgoHa — 33.33%) 7%
KaHuenapujcku HameLlTaj 11% - 12.5%
doTokonup anapatu 14.3%
MyTHWYKM ayTOMOBMIK 15.5% — 33.3%
Komnjytepcka onpema 20%

Ob6pavyH amopTu3auuje onpeme U HemaTepujanHux yrnaraka noYnke of HapedHoOr Mecela y OAHOCY Ha
MeceL, y KOMe je OCHOBHO CpeAcTBO CTaBrfbeHO y ynotpeby. KopucHu Bek Tpajawa onpeme wu
HemaTepujanHux ynaraka ce nepyvoguMyHO MPeucnuTyje M ako Cy OYeKkMBara 3acHOBaHa Ha HOBUM
npoLieHama 3Ha4ajHoO pa3nuuuTa of NpPeTXoA4HMX, obpadyH TpoLlkoBa amopTu3auuje 3a Tekyhu n 6yaoyhe
nepuoge ce Kopuryje.

dPuHaHCHjcKa cpeacTBa U obaBese

durHaHcKjcka cpeacTBa M obaBese ce eBUAEHTUPAjY Y BrunaHcy cTawa Bpokepcko - Aunepckor ApyLuTBa,
o[ MOMeHTa kafa je Bpokepcko - Aunepcko ApyLITBO YTOBOPHUM oApeaGama Be3aHO 3a UHCTPYMEHT.

FomosuHcKu eksugasieHmMu U 20moeguHa

Y u3BewTajy 0 HOBYAHMM TOKOBMMA MOA FOTOBMHCKUM EKBMBaneHTMMa M FOTOBMHOM cMaTpajy ce
pacrnonoXxuea cpefcTBa Ha Tekyhem paudyHy.

lMompaxuesar-a

MoTpaxuBara cy NpukasaHa fno HMXOBOj HOMUHAMHO] BPELHOCTU yMakeHoj 3a UCMpaBke BPeLHOCTM
HeHannaTyBMX NOTPaXuBaka Ha OCHOBY MPOLIEHE PYKOBOACTBA O BEPOBaTHOj HANMaTuBoCcTy. [upektaH
oTnUC noTpaxuBara Bpokepcko — AMNepcko APYLWTBO BPLUM Ha OCHOBY MPUHYZAHOI MOpaBHaHa,
HacTynarba 3acTapenocTi, KOHayHe CyfcKe OANyKe W 3a Apyre criyyajeBe rae nocToju BepodoCTojHa
[OKyMEHTaLMja O HEHaNaTMBOCTU NOTPaXnBaka.
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3.7.

3.8.

NPErNEQN 3HAYAJHUX PAYYHOBOOCTBEHUX MOJIMTUKA (HacTaBak)
duHaHcujcka cpeacTBa U o6aBe3e (HacTaBak)
Xapmuje 00 spedHocmu Kojuma ce mpeyje

XapTuje o4 BpeAHOCTU KojuMa ce Tpryje ce cacToje M3 akuuja, KoMepuujanHux 3anuca n obsesHuua
Penybnuke Cpbuje nmo ocHOBY cTape AeBuU3He wWTeawe. XapTuje od BPegHOCTU KojuMa ce Tpryje
MHULMjaNHoO cy eBuaeHTnpaHe no HabasHOj BpeAHOCTH, a Ha AaH BunaHca cTawa ce CBoAe Ha TPXULLHY
BpeAHOCT. HepeanusoBaHn nobuum u rybrvumM no OCHOBY CBOMEeHa Ha TPXMULUHY BPEeOHOCT ce
€BUAEHTMPAjy Y KOPWCT, OOHOCHO Ha TepeT BunaHca ycnexa y OKBMPY MO3uumje ocTanu Mpuxoau u
pacxoau. 3a xapTuje oA BpeOHOCTU Kojuma ce Tpryje, a Koje ce He KoTupajy (QUCKOHTHe o6Be3Huue n
KOMepLWjanHu 3anmcu) ymarwere 3a NpoLeHeHV N3HOC BEPOBaTHE HEHANMATUBOCTH CE KHUXKW Y KOPUCT
ncnpaeke BpeHOCTU XapTuja o4 BpeoHOCTU KojuMa ce Tpryje, a Ha TepeT bunaHca ycnexa. PeanusoBanun
[obvum 1 rydrum no ocHOBY NpoAaje xapTuja o BPEAHOCTU KojuMa ce Tpryje ce eBUAEHTMPajy y KOPUCT
O[HOCHO Ha TepeT bunaHca ycnexa y okBupy nosuuuje Aobuum, ogqHOCHO rybuum 13 ocTBapeHe pasnuke
Y LeHu.

LyaopoyHu ¢huHaHcujcKu nnacmaHu

Y oKBMpY AYropoyHMX pMHaHCKjCKMX NnacMaHa uckasaHa cy yyewnha y kanutany apyrux npaBHuUX nuua
1 XapTuje oA BpedHOCTW pacronioxuse 3a NPoAajy, kao 1 octanu AyropoyHn nnacmanu. OBu nnacmaxm
ce MHMumMjanHo mckasyjy no HabasHOj BPeAHOCTW, @ HAKOH MHULIMjAITHOT BpeAHOBaHa BPLUM Ce CBONeHe
Ha noLUTeHy BpeAHOCT. HepeanusoBaHu gobutak nnu rybutak Koju npovsnnasm n3 npoMeHa y NoLuTeHoj
BpeaHOCTN (bMHaHCUjCKOr CPeACTBa Koje je pacnonoxuso 3a npoaajy (ykreydyjyhu n yyewnha y kanutany
ocCTanux npaBHUX N1LUa) 1 Koje Huje Aeo OAHOCa 3alTUTE UcKasyje ce AMPEKTHO y CONCTBEHOM KanuTany
CBe [JOK ce (hMHaHCKjCKO CPeACTBO He NpoAa, HannaTy Unu Ha gpyru HadvH oty unun ok ce He yTBpan
Aa je dwuHaHcwjcko cpeactBo obe3BpeheHo, y KojeM TPeHyTKy ce YKynHM gobutak unu rybuTak koju je
npeTxogHo 61O npukasaH y COMCTBEHOM KanwuTtany Ykrbyyyje y HeTo gobutak unu ryéurtak nepvopa.
Yuewha y kanuTany, 3a Koja He NOoCTOj aKTUBHO TPXWULLUTE W TPXULUHE BPegHOCTW, BpeAHOBaHa Cy Mo
HabaBHOj BPeAHOCTW YMar-EeHOj 3@ UCMIPaBKy BPEAHOCTY.

Y cnyyajy npoMeHe Hamepe, OQHOCHO ako Ce xapTuje o4 BPeAHOCTV pacnornoXvee 3a Npoaajy BuLe He
Opxe 3a cBpxe npoaaje y 6nuckoj 6yayhHocTn, OpyluTBo peknacudmkyje oBa dmHaHcujcka cpeacTea Ha
dmHaHcKjcka cpedcTtBa no HabaBHOj BpedHocTu. Pep BPedHOCT  KHWMIOBOACTBEHE BPeAHOCTU
rHaHcKjcKor CpeacTBa Ha AaTyM NPOMEHe Hamepe nocTaje werosa HoBa HabasHa BpegHocT. CBaku
npeTxogHn pobutak unu rybutak of TOr CpeacTBa KojU je Npu3HaT y YKyMmHM ocTanu pesynrat
payyHOBOACTBEHO Ce Mpu3Haje y GunaHcy ycnexa kapa ce dMHaHCKjcko cpecTBo npogda unu otyhu Ha
APYrM HauvH. Ykonuko dohe A0 HakHagHOr ymawera BPefHOCTU (DMHAHCUjCKOr CpeacTBa, CBaku
npeTxoaHn gobuTak unu rybutak Koju je npmaHasaH y YKyNHOM OCTariom pe3ynrary ce peknacudukyje ns
KanuTana y unaHc ycnexa.

Mope3 Ha pobut
Tekyhu nopes Ha 0obum

Tekyhu nopes Ha go6uTak npeacTasrba U3HOC Koju ce obpadyHaBa NpYMEeHOM NPonucaHe nopecke crone
og 15% Ha ocHoBuuy yTBpfEeHy nopeckum 6unaHcoMm, Kojy npeAdcTaBrba M3HOC JobuTtka mnpe
ornopesnBaka Mo oabuTky edekata ycknahueawa npuxoga W pacxoda, y Cknagy ca Mnopeckum
nponuncuma Penybnuke Cpbuje, y3 ymarere 3a nponncaHe nopecke kpeaute.

Tekyhu nopes Ha 0obum (Hacmasak)

3akoH o nopesy Ha aobutak Penybnuke Cpbuje He npeasuha ga ce nopecku rydbuum ns tekyher nepvoaa
MOry KOPMCTMTK Kao OCHOBa 3a nospahaj nopesa nnaheHor y npeTxogHnmM nepvogmma. Mefytum, rydbnum
n3 Tekyher nepvofa nckasaHu y nopeckom bunaHcy mMory ce KOpucTUTU 3a yMakeH-e Nopecke OCHOBULIE
6yayhux obpauyHckux nepuoaa, anun He Ayxe og net rogmHa. MNMopecku rybuum Hactanm npe 1. jaHyapa
2010. roguHe Mory ce NpeHOCUTU Ha padvyH Oyayhux gobuTtaka y nepuoay He oyXeM o4 AeCeT rogunHa.
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3.8.

3.9.

4.1.

NPErNEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOOCTBEHUX MOJNIUTUKA (HacTaBak)
Mope3 Ha pobuT (HacTaBak)
OdrnoxeHu nopes Ha dobum

OpnoxeHn nope3 Ha fobutak ce obpayyHaBa kopuwherweM meTode yTBphuBarwa obGaBesa npema
6unaHcy cTawa, 3a MNpPUBPEMEHE pas3nuke npous3alne u3 pasnuke wusmehy nopecke OCHOBE
noTpaxueara U obaBesa W HUXOBE KiUrOBOACTBEHE BpeaHocTu. OpnoxeHe nopecke obasese ce
npu3Hajy 3a cBe ornopesuBe NpuBpemeHe pasnuke. OpnoxeHa nopecka cpeacTsa ce Npu3Hajy 3a cee
onbuTHe MpUBpPEMEHe pasnuke M nopecke rybutke M kpeauTe, KOjU Ce MOry MPEHOCUTU Y HapegHe
duckanHe nepuoge, OO cTeneHa A0 Kojer he BepoBaTHO nocTojaTv onope3nBu Jobutak of kojer ce
opnoxeHa nopecka CpefcTBa MOry UCKOPUCTUTW.

OpnoxeHa nopecka cpeacTea U obaBese ce 06payvyHaBajy No NOPECKoj CTOMM Ymnja ce NPUMeHa o4vekyje
y nepuoay kaga he ce cpefcTBo peannsoBaTy ogHOCHO obaBesa nammuputu. Ha gan 31. geuembpa 2016.
roguHe, o4noXeHa nopecka cpeactea 1 o6aBese obpadyHaTtu cy no ctonm og 15% .

OpnoxeHn Nopes ce KiWKK Ha TepeT UNK y KopucT BunaHca ycnexa, ocMM Kafa ce O4HOCK Ha nosuuuje
KOje ce KrWKe OUPEKTHO Yy KOPUCT UMW Ha TEPET KanuTtana, Uy TOM Clny4ajy ce oasIoxeHu nopes Takohe
pacnopehyje y okBupy KanuTtana.

lMopesu u donpuHocu Koju He 3asuce 00 pesynimama

Mopean 1 QONPMHOCK KOjU He 3aBuCe of pesynTaTa YKrbydyjy nopes Ha UMOBWHY W Apyre rnopese u
JonpuHoce Koju ce nnahajy npemMa pasHuM penyornMykuM 1 ONWwTUHCKUM nponucumMa. OcTanu nopesu u
JOMpUHOCHK NpU3Hajy ce Kao pacxof nepuoaa y KoMe cy HacTanm.

O6enopawbuBake NOBE3aHUX CTpaHa

3a cBpxe 0BMX (PMHAHCUW|CKUX M3BELUTaja, MpaBHa Nnvua ce TpeTupajy Kao noBe3aHa YKOIMKO jeQHOo
npaBHO nuue Mma MOryhHOCT KOHTponucawa [pyror npaBHOr nuua unu BpLUM 3HavajaH yTuuaj Ha
uHaHcKjcke 1 NOCMOBHE OAaJlyKe Apyror nuua y cknagy ca oapeabama MPC 24: ,O6enopawuvBake
noBe3aHux cTpaHa“.

MoBe3aHnM NpaBHUM NULMMa Y CMUCIY Hanpe HaBedeHor cTanaapaa, OpywTtBo cmaTtpa cea npeayseha
Koja ynase y cactaB MK Holding a.0.0., beorpag werosa nosesaHa npaBHa nvua Kao M npasHa nvua y
KojuMa nma yyewhe y kanutany.

MosesaHa nuua Mory ynasuTti y TpaHcakumje Koje HernosesaHa nuua Moxzaa He 61 BpLuvna v TpaHcakuuje
ca noeesaHuM nuuuMa Mory ce oGaBrbaTi nog Apyrayvjum ycrosumMa 1 Apyraymjum u3HocMma y ofHoCy
Ha MCTe TpaHcaKuuje ca HenoBe3aHUM NpaBHUM NULUMa.

OpywTBO npyxa ycrnyre noBe3aHWM fMuUMMa U UCTOBPEMEHO je KOPUCHUK HMXOBMX ycryra. OpgHocu
nsmeny JpyliTBa 1 NoBe3aHNX Nniua perynmncaHmn ¢y Ha yroBOPHOj OCHOBM U MO TPXWLLHWM YCIOBUMA.

NPErNen SHA4YAJHUX PAYYHOBOLACTBEHUX MPOLIEHA

Mpes3eHTaumja dUHAHCU]CKMX U3BeELUTaja 3axTeBa of pykoBoAcTBa bpokepcko - auvnepckor gpyliTea
kopuwherwe Hajborbux Moryhmx mnpoueHa WM pasyMHUX MpeTnocTaBkM, Koje uMajy edekta Ha
npe3eHTUpaHe BPe4HOCTU cpefcTaBa U obaBesa kao 1 0benogaruBare NoTEHLMjANHMX NOTPaXuBaka
1 obaBe3a Ha JaH cacTaBrbaka PMHaAHCK]CKMNX U3BELUTaja, Kao M NpUxo4a 1 pacxoda y TOKy usseLutajHor
nepuoga. OBe npoueHe u MpeTnocTaBke Cy 3aCHOBaHE Ha MHopmaumjama pacnonoXmBum Ha AaH
cacTaBrbakba PUHAHCH|CKNX n3BeLUTaja.

Y HacTaBKy Cy NpuKa3aHe Krby4He npeTrnocTaBke Be3aHe 3a 6yayhHOCT 1 ocTanv n3sopu NpoLeruBara,
Hen3BEeCHOCTM Ha AaTym BunaHca cTana Koje NpeacTaBrbajy 3HadajaH puauk, 3a MaTepujanHe kopekuuje
n3Hoca nosuuuja bunaHca ctamwa y cnegehoj onHaHCKjCKoj rognHN.

AmMopTusauuja n ctona amopTtusauuje

O6GpayyH amopTu3aumje u cTone amopTu3auumje je 3acHOBaH Ha MpOjEKTOBAHOM EKOHOMCKOM BEKY

Tpajatba HEKPETHMHA, NOCTPOjeHsa U onpeme U HemaTepujarnHux ynarawa. JeAHom roguiibe Bpokepcko
- OUNepCKOo APYLUTBO NPOLieHYje eKOHOMCKM BEK Ha OCHOBY TpeHYTHUX npeasuhatba.
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4.

4.2.

4.3.

NPErNeg 3HAYAJHUX PAYYHOBOAOCTBEHUX NMPOLEHA (HacTaBak)
WcnpaBka BpegHOCTH NOTpaXxusaka

Wcnpaska BpegHOCTV 3a CyMHbMBA M CMOPHA NoTpaxusBakwa obpadyHaTta je Ha OCHOBY MPOLIeHEHUX
rybutaka ycrneq HemoryhHoCTuM Kynaua Aa ucnyHe HeonxoaHe obasese. [NpoueHa bpokepcko - annepckor
ApylWTBa je 3acHOBaHa Ha CTApOCHO] aHanu3u NoTpaxwuBaka O Kynaua, WCTOPUCKUM OTiucuMma,
KpeauWTHUM crnocobHOCTMMAa Kynmaua W npoMeHama Yy YycrnosuMma npopaje, npunukom yTephuBara
a[eKBaTHOCTM UCNpaBKe BPeOHOCTU CYMHMBUX U CNOPHUX NOTpaxuBara. OBO ykibyyyje 1 npeTnocTaBke
o byayhem noHawawy kynaua v pesyntyjyhum 6yayhum Hannatama. PykoBoAcTBO Bepyje Aa Huje
notpebHa gogaTHa ncnpaska BPe4HOCTU NOTpaxvBamwa.

dep BpeagHoCT

®ep BpeOHOCT (UMHAHCUJCKMX WMHCTPYMeHaTa 3a Koje He MOCTOjM aKkTMBHO TpxuwTe je oppeheHa
npumeHoMm ogroBapajyhmx metoga npoueHe. bpokepcko - gunepcko OpywTBO MNpUMemnyje
npocpecroHanHu cya npunukom nsbopa oarosapajyhmnx metoga v NnpeTnocTaBKu.

MocnosHa nonutuka Bpokepcko - gunepckor ApywTea je ga obenogaHn MHdopmaumje o0 npaBUYHO]
BPEAHOCTM aKTMBE M MacuBe 3a KOjy MOCTOoje 3BaHWYHE TPXULLIHE MHdopMauuvje u Kaga ce npaBuyHa
BpEOHOCT 3HayajHO pasnukyje of KHUroBoACTBEHe BpeaHocTW. Y Penybnuum Cpbuju He noctoju
[OBOSBHO TPXMLUHOT MCKYCTBa, Kao HM CTABUIHOCTM M FNWKBMOHOCTWM KOA4 KYrMOBUMHE W npopaje
noTpaxveara 1 octane uHaHCujcke akTMBe U NacvBe, MOLUTO 3BaHUYHe TPXULIHE MHopMaLmje HUCY
y CBakoM TpeHyTKy pacnonoxuse. CTora, npaBuW4Hy BpedHOCT Huje moryhe noysgaHo yTBpauTh y
OACYCTBY aKTMBHOT TpXuLTa. PykoBoacTBo Bpokepcko - Annepckor ApyLTBa BPLUX MPOLIEHY pu3unka U, y
crny4vajeBuma Kaga ce oueHu Aa BpeaHOCT Mo KOjoj Ce MMOBMHA BOAM Y MOCMOBHUM Khburama Hehe 6utm
peanu3oBaHa, BpLUK Ucrnpasky BpeaHocTu. No muwrberwy pykoBoacTea bpokepcko - Amnepckor ApyLuTea,
N3HOCW y OBUM MOjeAUHaYHUM (MHAHCUWCKUM M3BELUTajuma OApaxkaBajy BpedHOCT Koja je, y AaTum
OKOJTHOCTMMaA, HajBEPOLOCTOjHUja U HajKOPUCHM]ja 3a NnoTpebe n3BeLLTaBama.

NMPUXOOU NO OCHOBY OBABJbLAKLA OENATHOCTU
Y xurbapgama guHapa
loauHa Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa

2016. 2015.
[Mpuxoam no ocHoBy NpoBu3auja:
- o[ TproBawa akuujama 26,728 66,748
- 04 TproBaka akunjama — noBesaHa npasHa nuua (HanomeHa 34) 5,535 27,332
- o[ TproBaka ocTanum xapTuja o4 Bpe4HOCTU 188 316
32,451 94,396
Mpuxoam of npyxarwa KopnopaTUBHUX ycnyra:
- NOBEe3aHUM NpaBHMM NuuMmMa (HanomeHa 34) 1,695 -
- oCcTanMM KOMUTEeHTUMa 11,750 10,900
13,445 10,900
OcTanu npuxoau of HakHaga
- 07 NOBE3eHMX NpaBHMX nuua (HanomeHa 34) 4,387 7,124
- OCTanu KOMUTEHTU 21,481 14,092
25,868 21,216
Mpuxoam of vYyBawa M agMUHUCTPUpPara XapTuja o4 BpeOHOCTU:
- 04 MOBE3aHMX MpPaBHMX NMua (HanomeHa 34) 126 -
- 0f OCTanux KoMuUTeHaTa 1,805 8,015
1,931 8,015
73,695 134,527

OcTtanu npuxoam o HakHaga uckasaHu, y nocnosHoj 2016. roanHu, y yKynHOM u3Hocy oA 25,868 xurbaga
ouvHapa (31. geuembpa 2015. roguHe: 21,216 xurbaga guHapa) y HajpehemM n3Hocy cagpke npuxoae of
ycryra HoBYaHUX cangupama xapTuja of BpedHOCTH, Y U3Hocy of 5,321 xurbage anHapa (31. neuembpa
2015. roguHe: 10,044 xurbage gvHapa), Npuxoaun o4 npeyaumarsa y usHocy og 4,385 xurbaga avHapa,
npuxoau o4 3acTynawa Ha MHO TpxuwTuma 1,843 xurbage, NpuMxoam of 3acTynaka Ha aykuujama 605
Xurbaga AvHapa, Nnpuxoaun o4 ucnnarte pasnuke y ueHu Hanpea y usHocy og 770 xvrbaga AuHapa, kao u
npuHyaHe npojaje xapTuja of BpeaHocTU Y usHocy of 5,196 xurbage AauHapa (31. peuembpa 2015.
roguHe: 11,172 xurbage avHapa).
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OOBMUU U3 OCTBAPEHE PA3JIUKE Y LEHU
Y xurbapgama guHapa
loauHa Koja ce 3aBpLuaBa
31. peuembpa

2016. 2015.

[obuum Ha ocTBapeHoj pasnuuu y LeHu of, xapTuja o4
BpPeLHOCTM pacnonoXmnsumx 3a npoaajy 17,468 177,413

[o6uuu no ocHoBy npopaje:

- MIHOCTpaHuX akuuja 7,216 421
- MIHBECTULMOHUX jeAnHuLa 3,280 15,128
[obvuu of npoaaja oaBe3HWLA AEBU3HE LUTEOHE 1 -
27,965 192,962

Peanu3oBaHu 0o6uLm Ha OCTBApEHOj pa3nuLM y LLEHN XapTuja o BPELHOCTM pacnofioxXmBmMX 3a npoaajy
nckasaHu, y nocrnosHoj 2016. roamHu, y nsHocy oa 17,468 xurbaga guHapa (31. geuem6pa 2015. roguHe:
177,413 xurbafge AvHapa) ce HajpehuM genoMm ofgHoce Ha obuTke ocTBapeHe npogajom criegehux
akumja: Imlek a.n., bBeorpag y nsHocy og 9,168 xurbage avHapa, bambu a.g., MNMoxapeBay y U3HoOCy oA
3,209 xurbage anHapa, Energoprojekt — Holding a.a., Beorpag y nsHocy og 2,532 xurbage anHapa (2015.:
Imlek a.a., beorpapa y usHocy op 158,705 xurbapa avHapa, Energoprojekt — Holding y narocy og 7,905
xvrbaga guHapa n unjamanT a.4., 3pewaHviH y nsHocy of 2,589 xvurbaga anHapa).

Jo6uun no ocHoBY npoAaje MHBECTULIMOHUX jeAuHMLa nckasaHu, y nocnosHoj 2016. roamHu, y nsHocy og
3,280 xurbaga avHapa (2015.: 15,128 xvurbaga AvHapa) ce ogHoce Ha nNpoaajy jeanHuLa MHBECTULIMOHNX
doHgoBa Raiffeisen Invest a.a., beorpag u llirika Investments a.g., beorpag. Jo6vum no ocHoBy npoaaje
MHOCTPaHUX akuuja nckasaHu y nocrosHoj 2016. roguHu y u3Hocy of 7,216 xvurbaga avHapa (2015.
roavHa 421 xurbaga gnHapa) y Hajpehem n3Hocy ogHoce ce Ha npoaajy akuuja Deutsche Bank a.g., Noble
Energy Inc., RWE a.g. i BMW-a.

PACXOOU NO OCHOBY OBABJbAHA OENNATHOCTU
Y xurbagama guMHapa
loauHa Koja ce 3aBplaBa
31. geuembpa

2016. 2015.
TpaHcaKLMOHU TPOLLKOBY - APYIUX NOCpeHuKa 138 70
TpaHcakuuoHu TpolukoBu - beorpaacka 6ep3a 100 2,686
TpaHcakuunoHu TpoLukosu - LIPXOB 4,323 116
OcTanu pacxoam no ocHoBy obGaBrbaka AenaTHoCTU 112 -
4,673 2,872

rysvum HA OCTBAPEHOJ PA3NUUN Y LLEHU
Y xurbapama avHapa
loauHa Koja ce 3aBplwaBa
31. peuemb6pa

2016. 2015.

'y6uum no ocHoBy Npofaje xapTuja of BpeaHOCTH
pacnonoxmeux 3a npoaajy 10,942 3,386
10,942 3,386

PeanusoBaHu ry6uum no 0CHOBY Npojaje xapTuvja o BPeAHOCTM Ucka3aHu, y NocnoBHoj 2016. roguHu, y
n3Hocy of 10,942 xwrbapge awHapa (2015.: 3,386 xwrbapa AvHapa) Hajpehum genom ce ogHoce Ha
npopajy akuuja emuteHta: Metanau a.n., F'opwn MunaHoBay y mnsHocy oa 1,738 xurbage auHapa,
Stratasys LTD y usHocy og 1,637 xurbage anHapa n Noble Energy Inc y nsHocy oa 1,028 xurbage guHapa
(2015.: Vojvodina put a.a., Hosu Capg y nsHocy op 2,803 xvrbage avHapa).
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9. TPOLLUKOBU 3APALA, HAKHALA 3APALA N OCTANU NUYHU PACXOOU

Y xurbapama gvMHapa
loauHa Koja ce 3aBplaBa
31. peuembpa

2016. 2015.

TpowwkoBu BpyTo 3apaga 1 HakHaga 3apaja 23,318 20,192
TpoLukoBK AonpuHOca Ha TepeT nocnogasLa 4,163 3,594
TpoLuKoBU HakHaaa YnaHoBuma Opnbopa aupektopa - 1,532
OcTanu nM4HK pacxoau u HakHaae 677 695
28,158 26,013

10. OCTAINX NOCNOBHU PACXOOU
Y xurbagama guHapa
loavHa Koja ce 3aBplUuaBa
31. peuembpa

2016. 2015.
Matepujan 454 189
TpoLukoBU ropuBa u eHepruje 323 509
TpoLUKOBM NOLITAHCKN U TenedoHcKkux ycnyra 2,872 3,342
TpoLukoBu ycnyra ogpxaBaka 324 1,049
TpoLLKOBK 3aKynHWHA
- MOBe3aHMX NpaBHUX Nnua (HanomeHa 34) 4,305 4,224
- ocTarne 3aKyrnHuHe 45 -
TpolkoBK pekname u nponaraHge 850 2,125
TpoLukoBu ocTanux ycnyra 1,535 1,022
TpoLUKOBU HENPOM3BOAHMX yCnyra 12,834 5,955
TpoLukoBu pesepBucara 19 16
TpoLukoBu penpeseHTauumje 376 421
TpoLukoBu Npemuja ocurypara 193 247
TpoLukoBu NnaTHor npomeTa 583 387
TpoLwkoBK YnaHapuHa 1,045 880
TpoLkoBu nopesa 668 261
OcTanu HemaTtepwujanHu TPOLUKOBU 1,139 3,423
27,565 24,050

TPOLUKOBU HENPOM3BOAHMX YCIyra y YKynHomMm msHoc of 12,834 xurbage auHapa (31. geuembap 2015.
roguHe: 5,955 xurbage avHapa) Hajpehum genom ogHoce ce Ha ogobpene NoHyAe 3a npeyanmarse AlK
Banke a.n., beorpag y usHocy oa 5,956 xurbaga AvHapa, 3aTMM Ha TPOLUKOBE peBusnje Y U3HOCY OA
2,230 xvrbaga guHapa, kao 1 Ha dhakTypucaHe gaTe rapaHumje y usHocy og 1,427 xurbaga gumHapa.

11. PUHAHCUJCKU NPUXOoOu
Y xurbagama guMHapa
loauHa Koja ce 3aBplaBa
31. peuemb6pa

2016. 2015.
durHaHCHjcKn NpUXoaun o MaTUYHUX U 3aBUCHUX
npasHUX nuua (HanomeHa 34) 1,672 25,795
Mpuxogmn og kamata 466 900
[No3nTnBHe KypcHe pasnuke 1,791 1,244
Mpuxoav on AveuaeHAM
- MOBe3aHa npaeHa nuua (HanoMeHa 34) 3,318,670 58,131
-y 3eMIbU 18,154 10,026
- Y MUHOCTpaHCTBY 6,564 7,042
3,345,179 76,442
OcTtanu ouHaHCWjCKM NpUXoaun
- MpuXxoau o KamaTa noBe3aHa nuua (HarnomeHa 34) 1,525 -
- MpMXoau No OCHOBY edhekaTa BaryTHe Krnaysyrne of NoBe3aHuX
npaBHMX nNuua (HanomeHa 34) 8,411 -
- o[ ocTanux npasBHUX nuua 7 3
9,943 3
3,357,260 103,140
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11.

12.

13.

14.

®UHAHCUJCKHN NPUXOOU (HacTaBak)

Mpuxon on AvBMAeHOW y 3eMribU UckadaHu y nocnosHoj 2016. roanHu y usHocy o 18,154 xurbaga
OuHapa y Hajsehem geny ce ogHocu Ha auBuaeHae of Imlek a.a., Beorpag y nsHocy oa 4,612 xurbaga
aunHapa, NIS a.g., Hoeu Cag y nsHocy og 2,713 xurbagy anHapa, Aepogpom Hukone Tecne a.a., beorpag
y nsHocy opf 2,473 xurbaga gvHapa u Gosa Montaza a.n., Benuka MnaHa y usHocy oa 1,618 xurbaga
OuHapa.

Mpuxoav of AvBMAEHAN Y MHOCTPAHCTBY UCkasaH, y nocrnosHoj 2016. roanHu, y uaHocy o 7,042 xurbage
OuHapa Hajsehum genom ce ogHoce Ha ansuaenae og Tenekoma LipHe Nope y nsHocy og 5,611 xurbaga
AvHapa.

PUHAHCUJCKU PACXOOU
Y xurbagama guMHapa
loauHa Koja ce 3aBplaBa
31. peuemb6pa

2016. 2015.

Pacxogn kamaTta 11 3
HeratuBHe KypcHe pasnuke n pacxoau no oCHoBY

edekaTa BanyTHe knayayne 2,079 19

OcTtanu uHaHcujckmM pacxoau

- pacxoau kamaTa nosesaHa npasHa nuua (HanomeHa 34) 61,525 -

- edhbekTn BanyTHe Knayasyse noBesaHa npaBHa nvua (HanoMeHa 34) 2,276 -

- ocTana npasHa nuua - 52

63,801 52

65,891 74

PACXOau o, YCKNABUBAKA BPEOHOCTU AYITOPOYHUX ®PUHAHCUJCKUX MINACMAHA U
XAPTUJA O BPEOHOCTU PACIONOXUBUX 3A NMPOOAJY
Y xurbagama guHapa
loauHa Koja ce 3aBpLuaBa
31. geuembpa

2016. 2015.

Pacxogu of ycknahusarwa BpegHOCTM AYropoYHUX (OUHAHCUCKNX
nnacmaHa (XOB pacnonoxuse 3a npoaajy) 163,811 3,636
O6Ge3Bpehetse yyelwha y 3aBUCHOM NPaBHOM NnLLY - 3,321
163,811 6,957

Pacxogu op ycknahuBarwa BpedHOCTU OYropoYHMX (PMHAHCUjCKUX MiacMaHa MckasaHu, Y MOCMOBHO]
2016. roauHu, y nsHocy og 163,811 xurbapa avHapa (2015.: 3,636 xvrbaga avHapa), Hajsehum genom
ce ogHoce Ha akuuwje HoBocaackor cajma a.a., Hosu Capg y usHocy oa 49,681 xurbage avHapa, akuuje
Halkbank a.a., Beorpapa y nsHocy of 25,262 xvrbage avHapa, akumje Nytesa Yxuue a.a., Yxuue y usHocy
oa 22,029 xvrbaga avHapa, akumje Ayto-MoTo caBe3a Cpbuje y usHocy og 20,056 xurbaga avHapa m
akumje Pupin Telecom a.a., beorpag y nsHocy og 10,611 xurbaga guHapa.

NOPE3 HA IOBUTAK

a) KomnoHeHTe nopes3a Ha go6utak
Y xursagama guHapa

2016. 2015.

Mopeckmn pacxop nepvoga - -
OanoXeHu nopecku Npuxoam nepmoaa - (22,596)
- (22,596)
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14.

NOPE3 HA NOBUTAK (HacTaBak)

6) YcarnawaBawe M3HOCA Nope3a Ha Jo6UT U3 GunaHca ycnexa u npoussoaa pesynrtaTta
nocnoBaka npe onope3uBakba U NponucaHe nopecke crone
Y xurbagama guHapa
loauHa Koja ce 3aBplaBa
31. peuembpa

2016. 2015.
Hobutak Tekyhe roamHe, npe onopesvBama 3,151,919 366,801
Mopes no ctonu og, 15% 472,788 55,020
Mopeckn ebekTn pacxoga Koju ce He NpusHajy y nopecke cBpxe 23,144 (66,523)
Mopeckn ebekTn Npuxoga Koju ce He NpU3Hajy y nopecke capxe (53) -
Mopeckn edpekTn Nnpuxoga og ANBUAEHAN KOjU Ce n3y3aumajy
o[ ornopesnBarba (500,568) (10,252)
OcTBapeHn NpeHOCMBU kKanuTanHn gobuum 1,772 -
VckopuwwheHn npeHoCcMBM KanuTanHu ryémum 1,772) -
WckopuwheHun nopecku ryéuum tekyhe roguHe - 21,856
MoBehare No OCHOBY NPEHOCMBOT MOPECKOr rybuTka - (21,856)
Cmarene No 0CHOBY NMPEHOCUBOT MNOPECKOTr KpeanTa - 181
Kopekuuja no ocHOBY edhekaTa TpaHCcepHUX LeHa 578 -
Ocrtarno 4,111 (1,022)
- (22,596)
EdekTBHa nopecka ctona 0.00% 0.00%

Moctynajyhun y cknagy ca IAS 12 “INopes Ha goout”, JpywTBO HMje N3BPLUUIIO NPU3HABaHE OANOKEHNX
nopecknx cpefcraBa Mo OCHOBY HeWUCKOpUWAREHUX Mopeckux rybutaka, ¢ ob3vpom Aa Huje moryhe
M3BPLUMTK NpoueHy Byayhux pesyntaTta, a npe csera umajyhu y Buay KpeTara Ha TPXKULLTY KOHKpEeTHE
[enaTHOCTH.

B) OpnoxeHa nopecka cpeactBa u obaBese

OpnoxeHa nopecka CpefcTBa MCka3aHa, ca cTaweM Ha AaH 31. geuembap 2016. roguHe, y HETO U3HOCY
oa 8,073 xurbapa avHapa (31. geuem6pa 2015. rogmnHe: 14,350 xurbaga avHapa), Hajpehum gernom ce
O[HOCE Ha rfnopecka cpeacTBa UckaszaHa Mo OCHOBY HeuckopuwheHux nopeckux rybutaka ms 2015.
roavHe.

I'Iepmo,u,m HNX0BOTr KOpVILLIﬁeH:a CYy Kako cnegu:
Mocnepkwa roguHa

U3HoC kopuwherwa
y Xxurbagama gvHapa
Mo ocHoBy nopeckor rybutka ns 2015. roguHe 145,706 2020
Mo ocHoBy nopeckor rybutka n3 2016. roguHe 27,402 2021
173,108

OpywTBO HUje NpM3Hano oasnoXeHa nopecka cpeactsa No MCKa3aHOM MOPECKOM FyOUTKY Yy MOCMOBHO]
2016. rogunHu, jep nocToju Mmana BeposaTHoha erosor kopuwhewa y 6yayhum nepuoguma.

lMpomeHe Ha 0aNIOXXEHUM MOPECKUM obaBesama u cpeacteuma cy crnegehe:

Y xurapama guHapa

Crame Ha Mpeko Crame
noyeTky 6GunaHca Mpeko Ha Kpajy
rogvHe ycnexa Kanutana roguvHe

2015. roauHa

OdnoxeHe nopecke (o6asese)/ cpedcmea y 0OHOCY Ha:

Caohere Ha dep BpegHOCT AyropovHux douH cpeacrasa -
Mpopaaja ayropoyHmx bMHaHCKjCKMX cpeacTaBsa (20,096)
Mpu3HaTy nopecku ryéuum -

- (2,785)  (2,785)
- 14635  (5461)

22,596 - 2259

(20,096) 22,596 11,850 14,530

2016. roguHa
OdnoxeHe nopecke (o6asese)/ cpedcmea y oGHOCY Ha:

CBofhemne Ha hep BpeAHOCT AyropoyHmx unH cpeacTasa (2,785) - (6,277) (9,062)

Mpopaja ayropoyHux crMHaHCHjckux cpeacrasa (5,461) - - (5,461)

Mpu3sHaTy nopecku ryéuum 22,596 - - 22,596
14,530 - (6,277) 8,073
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15.

16.

MATEPWJAJTHA K HEMATEPUJANTHA UMOBUHA

Y xur-apama guHapa

YKynHo
ABaHcK 3a maTepujanHa HemartepujanHa
Onpema HEKpeTHUHe MMOBMHA MMOBMHA
Ha6aBHa BpegHocT
Cratmbe, 1. jaHyapa 2015. roguHe 15,844 9,520 25,364 8,447
MoBehatba y TOKy roavHe 3,266 - 3,266 27
PacxopoBamne (2,905) - (2,905) -
Crame, 31. peuembpa 2015. roonHe 16,205 9,520 25,725 8,474
[MoBehata y TOKy roguHe 1,170 - 1,170 74
PacxopoBamne (2,135) - (2,135) -
Crame, 31. neuembpa 2016. roguHe 15,240 9,520 24,760 8,548
UcnpaBka BpegHocTH
Cramse, 1. jaHyapa 2015. roguHe 13,856 - 13,856 3,416
AmopTusauuja Tekyhe roguHe 656 - 656 47
PacxopoBamne (1,272) - (1,272) -
Crame, 31. peuembpa 2015. roonHe 13,240 - 13,240 3,463
AmopTusauuja Tekyhe roguHe 803 - 803 48
PacxopoBamne (2,135) - (2,135) -
Crame, 31. geuembpa 2016. roguHe 11,908 - 11,908 3,511
HeTto capawmwa BpegHocT
- 31. peuembpa 2015. roguHe 2,965 9,520 12,485 5,011
- 31. neuem6pa 2016. roguHe 3,332 9,520 12,852 5,037

UnaHCTBO Yy KAMPUHLLKMM opraHu3aumjama LIPXOB ce kwUroBoacTBEHO eBMAEHTMpPa Ha ocTanMm
HemaTepujanHuM yrnarakvmma, a fno CBOjoj CYLUTUHWM NpeAcTaBrba U3HOC MOMOXeH Ha ume [apaHTHor
doHaa LieHTpanHor pernctpa, Aenoa n KNnpuHra xapTuja o4 BpeAHOCTM Koju ce Bpaha HakoH npecTaHka
obaBrbaka AenatHocTu. [pyliTBO je CXOAHO M3mMeHama 3akoHa O padvyHOBOACTBY M [1paBumHWKY O
KOHTHOM OKBMPY U oMHaHCWjCKUM n3BeLuTajuma 3a 6pokepcko - gunepcka apywrsa (,Cnyx6eHun rmacHuk
PC*, 6p. 15/14, 137/14 n 143/14- ucnpaska), U3BPLUXIIO peknacudukaLmjy NoOYeTHOr CTaka ca HOBYaHUX
cpenctaea, y BucuHu of 4,883 xurbage avHapa (40,000 EUR), koje cy Bohewe Kao rotoBuHa wu
FOTOBWMHCKN €KBUBANEHTWN, Ha HemMeTpujanHy UMOBMHY — YNaHCTBO Y KMMPUHLLKUM OpraHusauvjama.

YYELWURA Y KANUTANY
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2016. 2015.
Yyewha y kanutany AIK Banka a.a., beorpaa (HanomeHa 34) 14,884,903 304,328
Yyewha y kanutany M&V Real Estate g.0.0., Hosu Cag (100%)
(HanomeHa 34) 31,520 31,520
14,916,423 335,848
VcnpaBka BpegHoOCTH (HanoMeHa 26) (31,520) (31,520)
14,848,903 304,328

Oana 1. anpuna 2016. roguHe koa AreHuuje 3a npuspegHe pervuctpe (6poj pewena B 25396/2016)
perncTpoBaHa je ctaTyCHa NpOMeHa U3 Bajare y3 npunajawbe kojoM Sunoko 4.0.0., Hosu Capg (opyLwtBo
npeHocunau) npeHocu Aeo MMoBuHe 1 obaeesa [pywTey cTnuyaouy - M&V Investments a.a., beorpag.
Hanme, gpywtBo npeHocunay je npeHeno [OpywTtBy ctuuaouy 7,464,920 akumja AIK Banka a.g.,
Beorpag, uuja je kwuroBoacTtBeHa BpegHocT 12,412,329 xurbaga guHapa M obaBese MO OCHOBY
HencnnaheHe amesugenae ynady Nord Agri N.V., XonaHauja y u3Hocy of 9,460,179 xurbaga avHapa.
HakoH cnpoBefgeHe ctatycHe npomeHe, OCHOBHM kanutan [pywTea je yBehaH 3a 2,952,150 xurbaga
AnHapa (HanomeHa 27). lNpekwunxaBake akuuja ca ApywTBa npeHocuoua Ha ApywTBoO cTuuaoua y
LleHTpanHomM perucTpy, KNMpuHry 1 Aenoy xapTuja oa BpeaHocTu je naspuieHo 20. jyHa 2016. roguHe.
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17.

18.

AOYroPOYHU NMIACMAHU

[yropoyHn cpuHaHcmKjcku nnacmaHun uckasaHu Ha aaH 31. geuembpa 2016. rogvHe y usHocy og 1,362
xurbage avHapa (31. geuembpa 2015. roguHe: 1,362 xurbage AvMHapa), ce ogHoce Ha ctTambeHe kpeauTe
opobpeHe 3anocneHuma. Kpeamtu cy ogobpeHnn ca pokom otnnate o 5 Ao 8 roamHa n y3 kamaty og 8%
Ha rogvweM HuMBOYy. Ha 3axteB 3anocnenux, a no oanyum Opbopa AvpekTopa, A0 Aarbker je
obycTaBrbeH obpayyH kamaTte 1 nospahaj rnasHuLe.

XAPTUJE O BPEOHOCTU PACNONOXUBE 3A NMPOOAJY
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2016. 2015.
Yyewha y kanutany octanux npasHUX nuua u apyre
xapTuje of BpeQHOCTU pacnosnoXxuee 3a npoaajy 611,857 434,700
MyHuumnanHe obsesHuLe 3,182 3,182
615,039 437,882
VMcnpaBka BpegHoCTH (HanoMeHa 26) (15,421) (13,703)
599,618 424,179

MyHuumnanHe o6Be3HuLEe vckasaHe y usHocy of 3,182 xurbane avHapa (31. geuem6bpa 2015. roguHe:
3,182 xurbage AvHapa) ce ofHOce Ha kynrbeHe obBesHuue rpaga Llanua. O6sesHuue cy usgate y
OnHapuMma uHgekcupaHo y EUR, ca pokom gocneha o cegam roguHa, of Yera je ABe rogvHe nepuopg
ToKkOM kojer he ce wucnnahmeBatM kamata W MeT roguMHa oOTnnaTe rnaBHuUe (MeToooM JMHeapHe
amopTum3aumje) TokoMm Kojux he ce ucnnahmeatu Jeo rmaBHULE M KamaTa Ha octaTak gyra. Otnnata
rmaBHMUe Bpwuhe ce rogulike M nounkwe of Tpehe roanHe ok he ce kamarta obpayyHaBaTu u
ucnnahmBaTn rogukbe, NPUMEHOM ¢uUKCHe KamaTHe cTtone of 6%, noyeBwW of MNpBe roguHe wn
3aKIby4YHO Ca CeAMOM FrOAMHOM.

XapTuje o4 BpeQHOCTU pacrnoroxuee 3a NpoAajy uckasaHe, ca cTaweM Ha gaH 31. geuembap 2016.
roauHe, y usHocy og 599,618 xurbage guHapa (31. geuembpa 2015. roguHe: 424,179 xvurbaga guMHapa)
HajsehyM Jernom cagpke xapTuje pacrnonoxvse 3a npogajy Ha Tpxuwty Cpbuje, LipHe Mope n bBocHe u
XepuerosuHe. lMNMperneq Ha paH 31. geuembap 2016. n 2015. roguHe aat je y Tabenu koja cnegu:

32



BPOKEPCKO - AUINEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS" A.[1., HOBU CA]

HANOMEHE Y3 NOJEOQUHAYHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2016. roguHe

18.

19.

XAPTUJE Ol BPEOAHOCTU PACNOJIOXUBE 3A NPOOAJY (HacTaBak)
XapTuje of BpeAHOCTM pacnonoxuse 3a npoaajy:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2016. 2015.
Cpricko mpxuwme:
- Imlek a.a., Beorpaa - 25,751
- HNC a.a., Hoen Capg 81,310 65,927
- KomepuujanHa 6aHka a.g., beorpag 129,954 49,209
- Aepogpom Hukona Tecna a.g., beorpag 46,294 46,359
- Energoprojekt - Holding a.a., beorpag, 18,845 28,948
- YauaHcka 6aHka a.q., Yavak 81,774 14,823
- Metanay a.g., Noptwn MunaHosal, 12,739 14,952
- GoSa Montaza a.n., Benuka Nnaxa 20,237 13,012
- OnjamaHT a.4.,3peraHuH - 7,920
- HoBocaacku Cajam a.a., Hosu Cap 6,571 7,960
- Messer Tehno Gas a.a., beorpaa 33,334 8,126
- Konaonwuk a.g., Beorpag 5,052 3,736
- MyTeBun a.a.,Yxuue 2,149 2,149
- AMC Ocurypatse a.a., beorpag 550 522
- BojgoaunHa nyt a.4., Cy6otmua 6,945 -
- Nlacta a.g., beorpag 733 -
- Octanu 64,995 38,435
511,482 327,829
Tpxuwme LipHe ope u ocmana mpxuwma
- Tenekom LpHe Nope, Mogropuua 42,764 58,258
- MuctutyT Cumo Munoweswuh, Urano 6,719 8,360
- Jyronetpon a.a., Kotop 9,168 8,924
- XTI Ynumkwcka Pusujepa 9,650 10,006
- Enektponpuspega LI 5,861 -
- Twitter Inc CjeaurseHe Amepuuke [ipxase 4,296 2,702
- Noble Energy, Cjeantene Amepudke [ipxase - 1,465
- Octanu 21,917 17,156
100,375 106,871
611,857 434,700
MyHuumnanHe obBesHuLe 3,182 3,182
McnpaBska BpegHocTu (HanomeHa 26) (15,421) (13,703)
599,618 424,179

NOTPAXUBAHKA 3A HAKHAQE W NPOBU3UJE MO OCHOBY OBABJbAKBLA
MHBECTULUMOHUX YCINYTA
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2016. 2015.
MoTpaxuBara 3a HakHage
- MoBe3aHa npaBHa nvua (HanomeHa 34) 120 -
- ocTana npasHa nuua 2,988 5,279
3,108 5,297
VMcnpaBka BpegHoCTH (HanoMeHa 26) (1,019) (1,257)
2,089 4,022
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20. NOTPAXXUBAHA 3A HAKHALE 1 NPOBU3UJE MO OCHOBY OBABJbAA NOOATHUX

YCNYTrA

Y xursagama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2016. 2015.
MoTpaxuBama 3a obaBrbare oAaTHUX NOCMoBa
- MoBes3aHa npaBHa nuua (HanmeHa 34) 24 24
- Octanu 297 379
321 403
VcnpaBka BpegHoOCTH (HanoMeHa 26) (209) (212)
112 191

21. OCTAJIA NMOTPAXUBAA

OcTana noTpaxuBaha MckasaHa, y bunaHcy ctawa Ha gaH 31. geuembap 2016. roamHe, y U3Hocy of
13,435 xvrbaga avHapa (31. peuembap 2015. roguHe: 6,777 xurbaga guHapa), ce Hajpehum genom
O[iHOCe Ha noTpaxuBaka 3a Bule nnaheH nopes Ha [obut y mnsHocy of 10,419 xurbaga guHapa (31.
Aeuembap 2015. roguHe: 6,741 xurbagy auMHapa).

22. KPATKOPOYHU ®UHAHCUJCKU NMITACMAHU

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2016. 2015.

KpaTkopoyHu omHaHCHjCKM nracMaHu (HanomeHa 34)
- M&V Real Estate g.0.0., HoBu Cap, 27,500 42,600
- Com Invest g.o.0., beorpag - 407,447
27,500 450,047

KpaTkopo4Hu bMHaHCHjCK1 NnacMaHu uckasaHnu, y bunaHcy ctawa Ha aaH 31. geuembap 2016. roante,
y uM3Hocy oA 27,500 xurbaga avHapa (31. geuembap 2015. rognHe: 450,047), ogHoce ce Ha ogobpeHe
nosajMuue NoBe3aHOM NPaBHOM NWLLY Ha Nepuopa Of roavHy AaHa 6e3 yroBopeHe kamare.

23. TOTOBUHA N TOTOBUHCKU EKBUBATTEHTU
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2016. 2015.
Tekyhu payvyH
- MOBe3aHa npaBHa nvua (HanomeHa 34) 218 58,213
- ocTanm 871 159,124
[esBn3Hu payyH
- NoBe3aHa npasBHa nuua (HanomeHa 34) 21,695 9,969
- ocTanm 9,819 20,671
BnarajHa - 1
Ocrtana HoBYaHa cpefacTBa 8,925 13,998
41,528 261,976
VcnpaBka BpegHoCTH (HanoMeHa 26) - (737)
41,528 261,239

24. XAPTWUJE Of1 BPEOAHOCTU MO ®EP BPEAHOCTU KPO3 BUJIAHC YCIEXA

XapTuje of BpeaHoOCTU no dep BPeAHOCTU Kpo3 BunaHc ycnexa nckasaHu Ha gaH 31. geuembap 2016.
rogviHe, y usHocy o 28,597 xvurbaga anHapa (31. geuemb6bpa 2015. roguHe: 12,877 xurbaga gnHapa) ce
ofHoce Ha apXaBHe obBesHuue y M3Hocy of 8,042 xurbage AvHapa U Ha ynarawba Yy MHBECTULIMOHE
jeanHuue nHsectuumoHux oHaosa llirika Investments a.g., beorpag v Raiffeisen Invest a.a., beorpag y
n3Hocy oa 20,555 xurbaga guHapa.

34



BPOKEPCKO - AUINEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS" A.[1., HOBU CA]

HANOMEHE Y3 NOJEOQUHAYHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2016. roguHe

25.

26.

27.

AKTUBHA BPEMEHCKA PA3IrPAHUYEHA
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2016. 2015.
YHanpea nnaheHu TPOLLKOBK A0 jeAHe roguHe 279 292
PasrpaHnyeHmn TpOLLKOBK kKamaTa Mo OCHOBY no3ajMuua
Of1 NOBE3aHOor NpaBHoOr nuua (HanomeHa 34): - 23,803
279 24,095
McnpaBska BpegHocTu (HanoMeHa 26), (HanomeHa 34) - (327)
279 23,768

MCNPABKE BPEOHOCTHU

KpeTare Ha padyyHUMa vcnpaBKe BpeaHOCTU je NpukasaHo y HapeaHoj Tabenu:

Y xurapama guHapa

AkTMBHaA
Yyewhay Xaptuje on MoTpaxu- BpeMeHcka
Kanutany BpeAHOCTU Bakba FoTtoBMHa pasrpaH.
(Hano- (Hano- (HanomeHa (Hano- (Hano-
meHa 16) meHa 18) 19, 20) meHa 23) meHa 25) YKynHo
Cramse, 1. jaHyap 2015. roguHe 31,520 19,238 1,299 737 327 53,121
HoBe ucnpaske y TOKy roguHe - 4,047 283 - - 4,330
Yknpare ncnpaske BpeaHOCTU - - - - - -
Hannahena npeTxoaHO ucnpasrbeHa
noTpaxuBara - (9,582) (113) - - (9,695)
Crarbe 31. geuembap 2015. roonHe 31,520 13,703 1,469 737 327 47,756
HoBe vicnpaBke y Toky rogvHe - 2,193 - - - 2,193
HannaheHa npeTxoaHo ncnpasrbeHa
noTpaxuBatsa - (297) (241) (737) (327)  (1,602)
OTnuncaHa ucnpaeka BPeAHOCTH - (178) - - - (178)
Crame 31. geuembap 2016. roguHe 31,520 15,421 1,228 - - 48,169

OCHOBHU KAMUTAN

OcHoBHM kanuTan Bbpokepcko - gunepckor apywTtBa, Ha gaH 31. geuembpa 2016. roguHe, M3HOCU
3,757,905 xvrbagja AvHapa u y Lenoctu ce cactoju of 3,955,689 obuuHe akuumje ca npaBoM rnaca
HOMUHanHe BpeaHoctn of 950 AnHapa no akumju. Akumje Bpokepcko - aunepckor ApywTea cy obuyHe,
NnpeHocrBe 1 rnace Ha MMe, a akuMoHapv MMajy npaso yrnpasrbaka, NPaBo Ha AMBUMAEHAY M ocTana
npasa y cknagy ca 3akoHoM O npvBpegHUM ApyTeuma n Ognykom o npomMeHn npasHe opme 6p. 2663-
4/06 oa 29. HoBeMbGpa 2006. roanHe.

AkumoHapu Bpokepcko-aunepckor ApyLuTBa, BUCUHA HUXOBKX MOjeanHAYHUX yaena perMcTpoBaHnx Kog,
AreHuuje 3a npuBpedHe perucTpe W MpoueHTyanHo Yydyelwhe y kanutany ApywTBa Ha [AaH
31. peuembpa 2016. n 2015. roguHe je cneaehe:

31. peuembap 2016. 31. peuembap 2015.
Y xurbapama Y xurbapama
AWHapa % y4yewha AuHapa % ydewha
Nord Agri N.V., Xonanauja 3,757,905 100.00 805,755 100.00
3,757,905 100.00 805,755 100.00
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27.

OCHOBHMW KAMNUTAIJ1 (HacTaBak)

Tabena npomeHa Ha kanuTany npukKasaHa je kako cneu:

Cratbe 1. janyap 2015. rognHe

Cmarene pesynrara no ocHoBy
vcnnate aMBuaeHae

Pesyntat Tekyhe roguHe

AkTyapcku gobuum

lMpomeHa cep BpeaHocTn XoB

Cramse 31. peuem6ap 2015. roguHe

Mosehare No ocHoBY AoKanuTanusaumje
(HanomeHa 16)
Pesyntat Tekyhe roguHe

OcTanu yKynaH pe3ynTarT, nocne nopesa
AkTyapcku nobuum

MpomeHa cep BpeaHocTn XoB

Mopecku edekTn ocTanor ykynHor pesynrata

Crame 31. peuembap 2016. roguHe

BPOKEPCKO - AUNEPCKO APYLUTBO
»M&V INVESTMENTS" A.[l., HOBU CA]

Y xurbagama guHapa

HepeanusoBaun HepeanusoBaHu
[oo6uum no ryouum no
PeB. pesepBe ocHoBy XoB ocHoBy XoB
OcHOBHM 3a YNaHCTBO y pacnonoxmemx pacnonoxusux HepacnopeheHu
KanuTtan Pe3epBe XoB 3a npopajy 3a npopajy pobuTtak YKynHo
805,755 1,596 253 132,834 (179,954) 301,577 1,062,059
- - - - - (450,000) (450,000)
- - - - - 389,397 389,399
- - 68 - - - 68
- - - (64,367) (41,785) - (106,152)
805,755 1,596 321 65,682 (207,104) 240,974 907,224
2,952,150 - - - - - 2,952,150
- - - - - 3,151,919 3,151,919
3,757,905 1,596 321 65,682 (207,104) 3,392,893 7,011,293
- - 50 - - - 50
- - - 11,391 180,335 - 191,726
- - - (6,277) - - (6,277)
- - 50 5,114 180,335 - 185,499
3,757,905 1,596 371 70,796 (26,769) 3,392,893 7,196,792
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28.

29.

30.

31.

PE3EPBE U3 IOBUTKA

PesepBe n3 nobutka [pywTBa nckasaHe Ha gaH 31. geuembpa 2016. roguHe, y mnsHocy op 1,596
xurbaga anHapa (31. geuembpa 2015 roguHe: 1,596 xurbaga ovHapa) NpeacTaerbajy M3aBajawa us
HepacnopefleHe [OOUTM paHUjux roguHa cxogHO 3aKOHy O MPUBPEAHVMM ApYLITBMMA MO KOjeM je
Bpokepcko - aunepcko ApywTeo 6uno y obaBesn Aa n3nBoju Hajmamwe 5% HeTo Ao6GuTka 3a NOCINOBHY
rOAMHY Ha padyH pesepBu 13 obuTka, cBe Aok oHe He AocTurHy 10% ocHoBHor kanutana JpywTsa.

AYITOPOYHA PE3EPBUCAIbA
Y xurbanama guHapa
31. peuembap 31. peuembap
2016. 2015.
PesepBucawa 3a oTnpemHuHe 145 102
145 102

MpomeHe Ha gyropovHum pesepBucamima y Toky 2016. roguHe cy npukasaHe y criegehoj Tadenu:

Y xumsagama guHapa

2016. 2015.
Crame 1. janyapa 102 127
Ykugawe pesepsucara y TOKY roguHe - (25)
lNoBehane pesepBucara y TOKy rogmHe 43 -
Crane 31. geuembpa 145 102

Mpunvkom obpayyHa capalke BpeaHocTM GeHedumumja 3anocrneHux KopuwheHe cy crnepehe
NpeTnocTaBkKe:

31. peuembap 31. peuembap
2016. 2015.
[nckoHTHa cTona 4% 7%
Crtona pacra 3apaga 3% 4%
MpoueHaT cnykTyauumje 3anocneHmnx 5% 5%
[Be npoceyHe nnare [OBe NpoceyHe nnare
OcHoBuua 3a 06padyH y PC y PC
Tabnuue mopaTanuteTa 3a 2010-2012.r. PC 3a 2010-2012.r. PC

KPATKOPOYHM KPEOUTU

KpaTtkopouHu kpeouTtn Ha 31. peuembap 2016. rogunHe y usHocy o 1,777,384 xurbaga guHapa y
LenocTu ce ogHoce Ha 3ajmoBe y3eTe of nosesaHux nuua y Toky 2016. roguHe, ca pokom oTnnarte Ao
roauHy gaHa u kamatHom ctonoM of 5.34%. 3ajmoBu cy nHaekcupaHy y EUR (HanomeHa 34).

OBABE3E U3 NMOCJIOBAHKBA
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2016. 2015.
MpumrbeHn aBaHcH 34 1,008
ObaBe3e npema gobaerbadnma:

- noBe3aHa npasHa nuua (HanomeHa 34) 692 1,143
-y 3eMrbu 395 812
- Y MUHOCTpaHCTBY 65 -
1,152 1,955

Ob6aBe3e No 0OCHOBY canaupama NnocpeacTsoM
LleHTpanHor peructpa 3,078 159,201
ObaBese 3a npoBusujy beorpaackoj 6epau 4 38
O6GaBese 3a mehy anBugeHay (HanomeHa 34) 450,000 450,000
Ob6aBe3e 3a guBUAeHAE Mo CTaTyCHOj NPOMeHU (HanomeHa 34) 6,156,506 -
OcTane obaBe3se 13 nocnosata 1,374 210
6,612,148 612,412
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HANOMEHE Y3 NOJEOQUHAYHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2016. roguHe

31.

32.

33.

OBABE3E M3 NOCJIOBAHKA (HacTaBak)

ObaBe3e no ocHoBy ynnarta LleHTpanHor peructpa npunvkoMm NpUHyOHE npofaje unu ucnnare
AvBuaeHae nckasaHe nnv no ocHoBy obeBesa 3a gocnene obBesHuLe cTape AeBU3He WTeaHe, Ha AaH
31. neuembpa 2016. rogmHe, y usHocy og 3,078 xurbaga auHapa (31. geuembpa 2015. rogmHe: 159,201
Xurbagy AvHapa) ogHoce ce Ha obasese npema PM3NYKMUM W NPaBHUM fMLMMA, HacTane Ha OCHOBY
npumIbeHnx cpeactasa od LlenTpanHor pernctpa xapTuja o BpegHocTw. LieHTpanHm pernctap xapTvja
04 BpedHOCTM BPLUM MPWHYAHY MPOAAjy XapTuja o4 BpedHOCTM Koje Ce Hamase Yy BNacHULWTBY
akuuoHapa, a Ha 3axTeB BehrHCKOr BracHuka kanutana. Cpeacrtsa ce ynnahyjy bpokepcko - gunepckom
OpYLITBY Koje Aarbe BpLUM pacnofeny cpeacTsa nojeAuHayYHnuM akumMoHapuma y3 HannaTty npoBuauje.
Op 1. anpuna 2017. rognHe [pywTBO HOBYaHa cpeacTBa No OCHOBY MPUHYAHE NpOAaja u ucnnare
AVBUAEHON APXU HA NOCEBHOM KIMjEeHTCKOM paYvyHy kao BaHOunaHcHa eBnaeHuuja.

OaHa 13. centembpa 2016. roguHe OdpyLiBo je n3spLuuno genummyHy ucnnaty Obasese 3a avsuaeHae
no cTaTycHoj NnpomeHu y nsHocy og 3,303,673 xurbage anHapa.

[aHa 18. centembpa 2015. rognHe Ha BaHpeaHoj ceaHuum Opywitea goHeTa je Oanyka o ucnnatm mehy
aveuaenae 3a 2015. roguHy y BucnHm og 450,000 xurbaga guHapa (HanomeHa 34).

NMACUBHA BPEMEHCKA PA3IrPAHUYEA

MacuBHa BpemeHcka pasrpaHunyena Ha 31. geuembap 2016. roguHe y usHocy on 38,141 xurbapgy
AvHapa y LenocTu ce oHoce Ha He focneny, obpadvyHaTty kamaty 3a 2016. roguHy, a no OCHOBY y3eTUX
3ajMoBa o noBe3aHux nuua (HanomeHa 34).

BAHBUNTAHCHA AKTUBA/NACUBA
Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2016. 2015.

HoBsuaHa cpeacTBa knujeHata 416,230 21,698
WHO (brHaHCHjCKN MHCTPYMEHTU — KNNjeHTH 19,630 5,672
Ob6aBese no gatMm jemcTBuMa 6,790,977 -
7,226,837 27,370

HoBuaHa cpefctBa knuvjeHaTa uckasaHa, Ha AaH 31. peuembap 2016. roguHe, y maHocy of 416,230
xurbaga avHapa (31. geuembpa 2015 roguHe: 21,698 xurbaga AuHapa) O4HOCE CE Ha HOBYaHa
CpefcTBa Koja Cy KMWjeHTU AernoHoBanu 3a Kynonpopgajy xapTtuja o BPeQHOCTM, Kao M Ha HOoBYaHa
CpeacTBa knujeHata No OCHOBY NpWHyAHe Npodaje M ucnnate AMBuAeHW nocpeacTtsom LleHTpanHor
perucTpa, KnMpuHra 1 fienao xapTuja o, BpeOHOCTU (HWCY Ce joLU CTEKIM YCITOBU 33 HUXOBY MCNNATy).
CpepnctBa y nsHoc o 19,630 xurbaga auHapa (31. geuembpa 2015: 5,672 xurbage guHapa) ogHoce ce
Ha MHCTPYMEHTE Koje Boau Kactoau 6aHka 3a padyH knujeHata. HaBegeHu MHCTpYMEHTU ce canaupajy
npeko kactoau 6aHke. ObaBese No AaTM jeMCTBMMa OOHOCE Ce Ha jeMCTBa JaTa NoBe3aHnM nuuuma
Sunoko g.0.0., Hosn Capa y nsHocy oa 4,321,531 xurbaga auHapa u MK Gpoup g.o.0., Beorpag y nsHocy
oa 2,469,446 xurbaga guHapa.
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HANOMEHE Y3 NOJEOQUHAYHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2016. roguHe

34. OoOHOCU CA NMOBE3AHMM CTPAHAMA

BunaHc ctawa

CPEOCTBA

Yyewha y kanumarsy (HarnomeHa 16)
- M&V Real Estate a.0.0., Hoen Cag
- AIK Banka a.g., beorpag

lNMompaxuear-a 3a HakHade U rposu3uje no ocHosy obasrbarba
0odamHux ycrnyea (HariomeHa 19)
- AIK Banka a.g., beorpag

lNompaxuearba 3a HakHade u nposu3uje 1o ocHosy obassrbara
0odamHux ycnyea (HariomeHa 20)
- Nobepa MeTanau a.g., NeTtpoBapaguH
- Nobepa 3apa a.g., NeTpoBapaguH

Ocmana nompaxueara
- M&V Real Estate g.o0.0., Hosu Cap
- AIK Banka a.g., beorpag

Kpamkopo4Hu ¢huHaHcujcKku nnacmaHu (HaromeHa 22)
- Com Invest a.0.0., beorpag
- M&V Real Estate ag.0.0., Hoen Cag

FomosuHa u 20moe8ucHKU ekeauganeHmu (HaromeHa 23)
- AIK Banka a.g., beorpag

ObpayyHama kamama - Hedocriena nnahara (HarnomeHa 25)
- Com Invest g.o.0., beorpag
- M&V Real Estate g.o0.0., Hosu Cap

YKynHo nMoBMHa

OBABE3E

KpamkopoyHu kpedumu (HanomeHa 30)
- Sunoko a.0.0., Hosu Cap
- Carnex g.0.0., Bpbac

Obeeese u3 nocrosar-a (HanomeHa 31)
- MK IT Business Solutions g.0.0., Hosn Cag
- Nord Agri N.V., XonaHauja
- MK IT Business Solutions g.0.0., Hosu Cap
- MK Group g.0.0., Beorpag

lNacuseHa epemeHcKa pasepaHu4yer-a (HarnomeHa 32)

- Sunoko a.0.0., Hosu Cap
- Carnex g.0.0., Bpbac

YKynHo o6aBe3se

HeTo nmoBuHa

Y xuroagama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2016. 2015.
14,884,903 304,328
14,884,903 304,328

120 -
120 -

12 12

12 12

24 24

12 12

11 114

23 126

- 407,447
27,500 42,600
27,500 450,047
21,913 68,182
- 16,454

- 7,022

- 23,476
14,934,483 846,183

Y xuroagama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2016. 2015.
1,774,297 -
3,087 -
1,777,384 -
450,000 450,000
6,156,506 -
153 151

539 661
6,607,198 450,812
35,034 -
3,107 -
38,141 -
8,422,723 450,812
6,511,760 395,371
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HANOMEHE Y3 NOJEOQUHAYHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2016. roguHe

34. OOHOCU CA NMOBE3AHMM CTPAHAMA (HacTaBak)

BunaHc ycnexa
Y xurbagama guHapa
loavHa Koja ce 3aBpluaBa
31. peuemb6pa

2016. 2015.
nPuxoou
lMpuxodu 00 mpeaosar-a akyujama (HarlomeHa 5)
- Sunoko a.0.0., Hosu Cap 63 15,435
- MK IT Business Solutions g.o.0., Hou Cag - 1,273
- MK Group g.0.0., Beorpag - 60
- Nord Agri N.V., XonaHauvja 5,366 5,181
- AIK Banka a.g., beorpag 105 3,843
- MK Holding ag.0.0., Beorpag - 7
- M&V Real Estate a.0.0., Hosn Cag 1 9
- Rose Capital a.0.0., Beorpag - 400
- OparnjaHa Papowu-lNetposuh - 1,093
- Agroglobe a.0.0., Hoeu Cag - 31
5,535 27,332
Ocmanu npuxodu 00 HakHala (HarlomeHa 5)
- Sunoko a.0.0., Hosu Cap 916 4,901
- MK IT Business Solutions g.0.0., Hosn Cag - 424
- MK Group g.0.0., beorpag 40 20
- MK Holding ag.o.0., Beorpag - 23
- Nobepa Metanau a.g., NeTtpoBapaguH 136 125
- Rose Capital g.0.0., Beorpag - 400
- Nobena 3apa a.g., MNMeTtpoBapagunH 125 125
- M&V Real Estate g.o0.0., Hosu Cap 1 124
- AIK Banka a.g., beorpag 3,342 607
- ®abpuka wehepa TO-TE 205 -
- PIK BecCej a.a., beuej 101 -
- Nord Agri N.V., XonaHauja 1,342 -
- Agroglobe a.0.0., Hoeu Cag - 11
- Oparunjana Paponuh-lMeTtposuh - 364
6,208 7,124
lMpuxodu 0@ kamama (HanomeHa 11)
- Com Invest a.0.0., beorpag 1,484 22,184
- AIK Banka ap 223 -
- M&V Real Estate g.0.0., Hosn Capg 1,490 3,611
3,197 25,795
lMpuxodu 0@ eanymbe knay3yne (HarnomeHa 11)
- Carnex g.0.0., Bpbac 268 -
- Sunoko a.0.0., Hosu Cap 3,855 -
- Com Invest a.0.0., beorpag 4,288 -
8,411 -
lMpuxodu 00 dusudeHdu (HaromeHa 11)
- AIK Banka a.g., beorpag 3,318,670 58,131
YKynHo npuxoaun 3,342,021 118,382
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HANOMEHE Y3 NOJEOQUHAYHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2016. roguHe

34.

35.

OOHOCU CA NMOBE3AHMM CTPAHAMA (HacTaBak)

BunaHc ycnexa (HactaBak)
Y xurbagama guHapa
loavHa Koja ce 3aBpluaBa
31. peuembpa

2016. 2015.
PACXOOuU
Ocmarnu nu4Hu pacxoou
- MK Mountian Resort g.0.0., KonaoHuk (30) (45)
- Xoten Portoroz Palace (41) -
(71) (45)
Tpowkosu 3aKkyna (Haromexa 10)
- MK Group g.0.0., Beorpag (4,305) (4,224)
Ocmarnu pacxodu nocnosara
- MK Group g.0.0., Beorpag (1,958) (662)
- MK IT Business Solutions g.o.0., Hosu Cag (611) (920)
- AIK Banka a.g., beorpag (355) (13)
- Citrin g.o.0., Hosu Cap, (12) -
(2,936) (1,595)
Pacxodu kamama (HarnomeHa 12)
- MK Group g.0.0., Beorpag (21,995) -
- Carnex g.0.0., Bpbac (3,107) -
- Sunoko a.0.0., Hosu Cap (36,423) -
(61,525) -
Tpowkosu no ocHo8y eghekama saslymHe Knay3yrne (HariomeHa 12)
- MK Group g.0.0., Beorpag (2,276) -
YKynHo pacxoau (71,113) (5,864)
HeTto npuxop 3,270,908 112,518

®UHAHCUJCKU UHCTPYMEHTU U LWIBLEBU YMNMPABJbAKBLA PUSULIMMA
YnpaBrbawe pUsMKoM Kanutana

Uurb ynpasreaka kanutanom je aga Bpokepcko - Aunepcko ApyLWwTBO 3a4pKu CNOCOBGHOCT Aa HacTaeu
ca CBOjUM MOCIOBatEM Yy HEOrPaHWYEHOM Mepuoay y NpeaBuarbmMBoj 6yayhHoOCTH, kako 61 ovyBano
onTUMarnHy CTPYKTYpy KanuTasna ca UMIbeM [a cMakyv TPOLUKOBE KanuTana, a BrnacHuumMma o6e3beam
NPUHOC Ha KanuTan.

Jlvua koja KoHTponuwy duHaHcuje Ha HuBoy [pywTBa Bplie nperneqn CTPYKType kanutana Ha
roguwkem HuBoy. Kao oeo Tor npernega, pykoBoAcTBo [pywTBa pasmaTpa LeHy Kanutana u pusmnk
rnoBesaH ca BPCTOM kanuTana.

MokasaTerbu 3afyeHocTu [ipyluTea ca cTakeM Ha Kpajy roguHe 6unu cy cnegehu:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2016. 2015.
3aayxeHocT 1,777,384 -
[OTOBMHA N rTOTOBUHCKN EKBMBANEHTU 41,528 261,239
HeTo 3agyxeHocT 1,735,856 -
Kanutan a) 7,196,792 907,224
Paumo HeTo 3agyXeHOCTu npema Kanutany 0.24 -

a) KanuTan ykrbydyje akumjcku kanuTarn, pesepse, rybutke n gobuTke no ocHoBy BpeaHoBaka XoB koje
ce Opxe paau npopaaje akymynupaHu rybutak n HepacnopefeHn gobutak.
6) 3apyxeHocCT ykIbyyyje obaBe3e NO OCHOBY KPaTKOPOUYHUX KpeauTa.
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HANOMEHE Y3 NOJEOQUHAYHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2016. roguHe

35.

®UHAHCUJCKU MHCTPYMEHTU U LUUILEBU YNMPABJbABA PUSULIMMA (HacTaBak)
3HauajHe pauyyHOBOACTBEHe NONUTUKE y Be3u ca PMHAHCUjCKUM MHCTPYMEHTMMa

[eTarbn 3HayajHUX payvyHOBOACTBEHWX MOMUTUKA, KAO W KPUTEPUjyMU W OCHOBE 3a Mpu3HaBare
npuxoAa 1 pacxoaa 3a CcBe BpcTe IMHAHCUjCKMX cpeAcTaBa u obasesa obenofameHn cy y HanomMeHu
3 0BMX NojegnHaYHNX (PMHAHCKjCKNX N3BeLLTaja.

KaTeropuje dhmHaHcHjckux nHcTpymeHaTta
Y xum-apama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2016. 2015.

®PuHaHcujcka cpeacTea
[yropoyHn prHaHcHjckn nnacmanm 1,362 1,362
XapTuje o4 BpegHOCTU pacrnonioxuee 3e npoaajy 599,618 424,179
MoTpaxwuBara 3a HakHage v NpoBusuje 2,201 4,213
MoTpaxwuBara 3a kamaTy, AUBMAEHOY W OCTana ynaraka 11 -
KpaTkopoyHu omHaHCHjCKM nracMaHu 27,500 450,047
XapTuje og BpeaHOCTM No cep BpeaHOCTU kpo3 BunaHc ycnexa 28,597 12,877
Octana notpaxuBana 3,011 -
["0OTOBMHA U FOTOBUHCKU EKBUBANEHTU 41,528 261,239
703,828 1,153,917

®PuHaHCcHjcke obaBese

KpaTkopo4yHu KpeguTtun 1,777,384 -
O6aBe3se 13 nocrnoBaxa 6,612,148 612,412
OcTane obaBese 13 nocnosara 38,141 -
8,427,673 612,412

OCHOBHW PMHaHCWjCKN MHCTPYMEHTN Bpokepcko - aunepckor ApywiTea Cy AYropoyvHu huHaHCKjcKu
nnacmaHu, xapTuje o BPeAHOCTW pacrnofioxuse 3a NpoAajy, roToBMHA WU FOTOBUHCKW E€KBMBAmNEHTH,
ocTana noTpaxusara, NoTpaXkmBaka 3a HakHage 1 NPoBM3Mje, KPaTKOPOUHU (hMHAHCK]CKM NNacMaHm,
XapTuvje of BpeAHOCTM Mo dep BpeaHOCTU Kpo3 GunaHc ycnexa. Y HopMarnHuM ycroBuma nocrosarba
Bpokepcko - Aunepcko ApYLUTBO je U3MOXEHO HWXKE HaBeOEeHUM puanumma.

LnrseBu ynpaBrbawa hMHaHCUjCKUM pusnumma

PUHAHCHICKA PUBNLM YKIBYYY]y TPXULIHW PU3NK (OEBW3HW W KamaTHW), KPEAUTHU PU3MK U PU3MK
nukBngHocTU. PUHaHCWjCKM pU3NLM Ce carfefaBajy Ha BPEMEHCKOj OCHOBM M MPEBAacXogHO ce
n3berasajy cMameHheM U3NOXeHOCTU bpokepcko - aunepckor ApyLwiTBa oBUM pusmumnma. bpokepcko -
OVNEepCcKo ApYLWTBO He KOPUCTU HuKakBe UHaAHCU|CKE WHCTPYMeHTe Kako 6w usberno yrtuuaj
(PUHaAHCKJCKMX pU3MKa Ha MoCrnoBake U3 pasnora LWTO TakBU MHCTPYMEHTU HUCY Y LLUMPOKOj ynoTpeobu,
HUTW NOCTOjN OPraHN30BaHO TPXKMULLTE TakBUX MHCTpyMeHaTa y Penybnuum Cpbujn.

TPXULWHUN PU3NK

Y cBOM nocroBary Bpokepcko - AUnepcko ApYLUTBO je U3NOoXEHO MHAHCUJCKUM pr3nLMMa of NpoMeHa
KypceBa CTpaHuX BaslyTa, MpOMeHa KaMaTHUX CToMa v LieHa xapTuja o BPeaHOCTM.

M3noxeHOCT TPXKULIHOM PU3UKY ce carnefaBa NPeko aHanmse CeH3UTMBHOCTU. Huje 6uno 3HavajHmjux
npoMeHa y M3noxeHocTn bpokepcko - Aunepckor ApyLWTBa TPXKULIHOM PU3KKY, HUTU Y HAYMHY Ha Koju
Bpokepcko - annepcko OpyLUTBO ynpasiba UNu Mepu Taj pusmk.

HeeusHu pusuk

Bpokepcko - AMnMepcko APYLUTBO je W3MOXeHO AEBM3HOM PU3NKY MPEKO FOTOBMHE W FOTOBUHCKMX
eKBMBaneHaTa, xapTvja og BpeAHOCTU Koje ce ApXe pagu npoaaje u pagwm Tproeawa um obasBesa no
KpaTKOPOYHUM KpeauTuma. Bpokepcko - AMNepcko ApyLITBO HE KOpUCTU nocebHe durHaHcujcke
MHCTPYMEHTE Kao 3alTuty oA pusuka, o63vpom aa y Penybnuum Cpbuju TakBn MHCTPYMEHTU HUCY
yobuuajeHu.
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HANOMEHE Y3 NOJEOQUHAYHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2016. roguHe

35.

®UHAHCUJICKN MHCTPYMEHTU U LUUWILEBU YNMPABIbABLA PU3ULIMMA (HacTaBak)

TpXWWHW pU3KNK (HacTaBak)

Jeeu3sHu pusuk (Hacmaeak)

CTtabunHoCcT eKOHOMCKOT OKpYKeHhsa Yy KojeM Bpokepcko - aunepcko ApyLITBO Nocnyje, Y BENUKOj Mepu
3aBUCKM Of Mepa Brage Yy npuBpeau, ykibydyjyhum n ycnocTaBrbawe onrosapajyher npaBHor u

3aKOHO4aBHOI OKBUpa.

KismroBoacTeeHa BpPefHOCT MOHETapHWX cpefcrtaBa M obasesa uckasaHuWX Yy CTpaHoj Banytum wu
npepadyHaTuX y AMHape Ha AaTyMm usseluTaBana y bpokepcko - aunepckom apywtsy 6una je cnegeha:

Y xurnapgama guHapa

CpeactBa O6aBe3e
31. peuembap 31. neuembap 31. peuembap 31. peuembap
2016. 2015. 2016. 2015.
EUR 128,665 539,923 1,780,462 2,397
UsSD 18,919 14,249 - -
HRK 1 1 - -
147,585 554,173 1,780,462 2,397

Bpokepcko - AMnepcko APYLUTBO je OCETIbMBO Ha NPOMeHe AeBnsHor kypca espa (EUR) u y manoj mepu
amepwuykor gonapa (USD). Crnegeha Tabena npeacrasrba getarbe aHanmse oceTrbMBocTu bpokepcko
- AMnepcKor ApyLUTBO Ha NopacT u cmamwene of 10% kypca AvHapa y o4HOCY Ha AaTy CTpaHy BanyTy.
Crona ocetrbmBoctv o4 10% ce KOpMCTH NPU MHTEPHOM MpUKa3vBaky AEBU3HOT PU3MKa 1 NpeacTaBrba
NpoLEeHy PYKOBOACTBa pa3yMHO OYEKMBaHUX MPOMEHa Yy KypCceBMMa CTpaHux BanyTta. AHanusa
OCETIBUBOCTY YKIby4yje CaMO HeEHamMUpeHa noTpaxuBaka M obaBe3e MckasaHe y CTpaHoj BanyTu u
ycknahyje buxoBo npesofewe Ha Kpajy nepuoaa 3a npomeHy og 10% y KypceBuMMa CTpaHux BanyTa.
Mo3uTnBaH 6poj 13 Tabene ykasyje Ha cMarere pesynTtaTa Tekyher nepvoaa kaga guHap cnabu npema
EUR. Y cnyyajy cnabrmsenwa amHapa og 10% y ogHocy Ha paTty cTpaHy BanyTy, yTuuaj Ha pesynrar
Tekyher neproga 61o 61 cynpoTaH OHOM MCKa3aHOM Yy NPETXOAHOM CIy4ajy.

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2016. 2015.
YKynHo 3a cTpaHe BanyTte 163,288 (55,178)
PesynTtat Tekyher nepuoga 163,288 (55,178)

OceTrbMBOCT ApyLUTBa Ha NMPOMeHe y CTpaHUM BanyTama nosehana ce y Tekyhem nepvogy, yrnaBHOM
Ha OCHOBY edpekaTa HOMUWHamnHor nosehamwa obaBesa uckaszaHux y EUR koje ce Hajgehum genom
ofHoce Ha oGaBe3e 3a KpaTKopoyHe kpeaute (HanomeHa 30).

Pu3uk 00 npomeHe kamamHux cmona
JpyluTBO je M3NoXeHO pU3NKY Of NMPOMEHe KamaTHMX CTona Ha cpeacTsa U obGaBese Kof Kojux je

KamaTHa ctona BapujabunHa. OBaj pusuk 3aBUcK 0f PUHAHCUHJCKOr TPXULWITA, Te [pywTBO HEMa Ha
pacnonarakby UHCTPYMEHTE KOjuM 61 ybnaxuno weros ytuuaj.
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35.

®UHAHCUJICKN MHCTPYMEHTU U LUUILEBU YNMPABIbABLA PU3ULIMMA (HacTaBak)
TpXWWHW pU3KNK (HacTaBak)
Pu3uk 00 npomeHe kamamHux cmona (Hacmaeak)

KrmroBoacTBeHa BpedHOCT (DUHAHCUjCKMX cpefcTaBa M obaBe3a Ha Kpajy mocMaTtpaHor nepuoja
rpynucaHa npema cTeneHy pusvka o NpoMeHe kamarta, AaTa je y crnefehem npernegy:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2016. 2015.
®duHaHcUjcKa cpeacTBa
HekamamoHocHa
[yropoYHN hMHAHCKjCKM NracmaHu 1,362 1,362
XapTuje of, BpegHOCTM pacnonoXmee 3e Nnpoaajy 599,618 424,179
XapTuje og BpegHoOCTH Mo hep BPeAHOCTU Kpo3 BunaHc ycnexa 20,555 12,877
KpaTkopoyHu brHaHcHjckmn nnacMmaxu 27,500 -
MoTpaxwuBara 3a kamaTy, AUBMAEHOY W OCTana ynaraka 11 -
MoTpaxuBara o kynaua 2,201 4,213
OcTtana noTpaxuBara 3,011 -
[[OTOBWHa M rOTOBUHCKN €KBUBANEHTU 13,697 19,650
667,955 462,281
QukcHa kamamHa cmoria
KpaTkopo4Hu domHaHCuKjCK1 nnacMaHm - 450,047
XapTuje o BpeaHocTy no dep BpeaHOCTH Kpo3 BunaHc ycnexa 8,042 -
[OTOBMHA U TOTOBUHCKW EKBUBANEHTU 23,676 22,594
31,718 472,641
BapujabunHa kamam+a cmona
[OTOBWHa 1 rOTOBUHCKN €KBUBANEHTU 4,155 218,995
4,155 218,995
703,828 1,153,917
®duHaHcujcke ob6aBese
HekamamoHocHe
ObaBese 13 nocnosawa 6,612,148 612,412
Ocrtane o6aBese 13 nocrnosawa 38,141 -
6,650,289 612,412
QukcHa kamamHa cmoria
KpaTkopoyHu 3ajmoBu 1,777,384 -
8,427,673 612,412
an pu3nka npomeHe KamaTHUX cTona 4,155 218,995

AHanuse oCeTIbMBOCTM MNpuKasaHe y HapedHOM TEKCTY CYy YCNOCTaBIbEHE Ha OCHOBY W3MOXEHOCTM
npoMeHamMa kamaTHUX CTona 3a HeJepvBaTMBHE MHCTPYMEHTEe Ha faTym bunaHca cramwa. 3a obaBese
ca BapujabunHom cCTOMOM, aHanu3a je cacTaBfbaHa nof MNpeTnocTaBkOM Aa je npeocTanu U3HOC
cpencTasa 1 obaBesa Ha AaTym bunaHca cTakba 61o HenpomerseH y TOKy Liene roauHe. NMosehate unm
cMamehe of 1 MpoLeHTHOr noeHa NpefcTaBrba, Of CTpaHe PYKOBOACTBA, MPOLIEHY peanHo moryhe
NPOMEHE Y KaMaTHUM CTornama.

Y xurbapgama guHapa

Mosehake of Cmameme o
1 NPOLEHTHOr NoeHa 1 npoueHTHOr NoeHa
2016. 2015. 2016. 2015.
PesynTtat Tekyhe rognHe 42 2,190 (42) (2,190)
42 2,190 (42) (2,190)

Pu3uk npomeHa y yeHama xapmuja o0 epedHocmu
TPXULWHN PU3MK OOHOCHO PU3MK NMPOMEHa Yy LieHama XapTija o BPeAHOCTM MpeacTaBiba HeraTueHe

edeKTe Koju MOry HactaTu ycrieq nafa LeHa HaKoH KyrnmoBMHE MM pacTa LeHa HakoH npopaje
oapeneHor MHCTPYMEHTA.
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35.

®UNHAHCUNJCKU UHCTPYMEHTU U LUWIBEBU YMNPABIbABA PUSULIMMA (HacTaBak)

KpeanTtHu pusuk

Ynpaerbawe nompaxueawuma 00 Kynaya

BpokepcKo - AMNepcko ApYLUTBO je U3MOXEHO KPeAMTHOM PUSUKY KOjU MPeAcTaBrba pU3MK Aa AyXHULM
Hehe 6uTn y moryhHoCTM Aa gyroBara npema bpokepcko - Aunepckom ApyLwTBY M3MUPE Y MOTNYHOCTU
1 Ha BpeMe, WTO 6M Mmano 3a pesynTtaT pmHaHcKjcku rybutak 3a bpokepcko - Annepcko OpyLUTBO.
ManoxeHocT Bpokepcko - AUnepckor ApyLUTBa OBOM PU3MKY OrpaHUYeHa je Ha M3HOC NOoTpaXuBaka of
Kyrnaua no oCHOBY KaMaTa W HakHaga Ha AaH bunaHca.

HajsHauajHuju Kynuu y CTpyKTypu noTpaxveara NpeacTaBrbeHn cy y cnegehoj tabenu:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2016. 2015.
Addiko Bank a.a., beorpag - 1,239
Agrokor a.4., 3arpeb - 624
Yugoslavia Commerce 89 -
M Com6op a.n., Combop 44 362
PIK Distibucija a.g., Bpbac 44 -
Oyuiko Monwuh 231 -
BambaoHuua 6akpa a.a., CeBojHo 126 -
Dijamant a.g., 3peraHunH 139 220
AIK Banka a.g., beorpag 131 120
M Munetuh 89 -
Energoprojekt Holding a.4., Beorpag, 59 -
M ®eketuh a.a., Combop 237 113
Energoprojekt Industrija a.g., beorpag, 89 -
Py6uH a.a, Kpywesal, - 270
Bannini a.g., Kuknnga - 96
Newmet International ag, LLiBajuapcka - 93
JagpaH a.g., Beorpag - 69
OcTtanu 923 1,007

2,201 4,213

CTpykTypa noTpaxuBama of Kynaua Ha gaH 31. geuembpa 2016. rogmHe npukasaHa je y Tabenu koja
cneam:
Y xuroapama anHapa

BpyTto UcnpaBka HeTto

M3J10XKEeHOCT BpeAHOCTHU M3J10XKEeHOCT

Hepocnena noTpaxusara of Kynaua 874 - 874
[Jocnena, HeucnpasrbeHa NoTpaxuBama

oA Kynaua 1,327 - 1,327

[ocnena, ncnpaerbeHa NoTpaxuBamwa
of Kynaua 1,228 (1,228) -
3,429 (1,228) 2,201
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HANOMEHE Y3 NOJEOQUHAYHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
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35.

®UHAHCUJICKN MHCTPYMEHTU U LULUWILEBU YNMPABIbABLA PU3ULIMMA (HacTaBak)

KpeanTtHu pusuk (HactaBak)

Ynpaesrbawe nompaxueawuma o0 Kynaua (Hacmaeak)

CTpykTypa noTpaxuBama of Kynaua Ha gaH 31. geuem6pa 2015. roanHe npukasaHa je y Tabenu koja

cnegu:
Y xuroagama guHapa

BpyTto UcnpaBka Heto

MU3NOXEeHOCT BpeQHOCTH MU3NOXEeHOCT

Hepocnena noTpaxusara of Kynawa 2,400 - 2,400
[ocnena, HeucnpaerbeHa NOTpaXxnBakwa

oA Kynaua 1,813 - 1,813

Hocnena, ucnpaerbeHa NnoTpaxueaha
oA Kynaua 1,469 (1,469) -
5,682 (1,469) 4,213

Hocnena, HeucrpasrbeHa nompaxusara 00 Kynauya
CrapocHa CTpyKTypa JOCrnennx HeucrnpasrbeHNX NoTpaxvBarba NpeacTaBrbeHa je y cnegehoj tabenu:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2016. 2015.
Mamse og 30 gaHa 312 771
31 -90 paHa 218 586
91 - 180 paHa 462 394
181 - 365 gaHa 274 60
npeko 365 gaHa 61 2

1,327 1,813

anaerbal-be obaege3zama u3 rnocsioeara

ObaBese 13 nocrnoBaka Hajsehnm genom ce ogHoce Ha obasese npema gobaBreauuma 1 obasese no
ocHoBy ynnata og LIPXOB npunukom npuHyaHe npoaaje n ucnnate AnBMAeHAE.

Ob6aBe3e npema gobasrbadnma Ha aaH 31. geuembpa 2016. rognHe uckasaHe cy y usHocy og 1,152
xurbaga auHapa (31. geuembpa 2015: 1,955 xurbaga guHapa). [Jo6aBrbaun He 3apadyHaBajy 3aTe3Hy
KamaTy Ha gocnene obasese, Npu Yyemy Bpokepcko - Aunepcko ApywTBO Aocnerne obasese npema
pobaBrbaynmMa usmmpyje carnacHo cBojuM rHaHCKjCkuM MoryhHocTuma.

Ob6aBe3e no ocHoBy ynnarta og LIPXOB npunukom npuHyoHe npopaje v wucnnate AMBUAEHOE CY
uckasaHe, Ha gaH 31. geuembpa 2016. roguHe, y usHocy of 3,078 xurbaga gvHapa (31. peuembpa
2015. roguHe: 159,201 xurbaga guHapa) Bpokepcko - AMnepcko ApYWTBO WX M3MUPYje Ha OCHOBY
KOoMMneTupawa AoKyMeHTauuje o4 cTpaHe KnujeHaTa y HOMUHANHOM U3HOCY NPUMIbEHUX cpeacTaBa.
Op 1. anpuna 2016. rognHe cpeacTBa No OCHOBY NPUHUAHMX NpoAaja n ucnnarta AMBMAEHAN ce Hanase
Ha payyHy HoBYaHu pauyHu knujeHaTa — BaHOMNaHCHa eBuaeHumja.

P13uK nMKkBngHocTH

KoHayHa 0AroBOPHOCT 3a yMnpaBrbamwe PU3NKOM NWKBUMOHOCTU je Ha pykoBoAcTBy Bpokepcko -
AVnepcKor ApyLuTBa Koje je yCcrnocTasuno ogrosapajyhu cuctem ynpasreama 3a noTpebe KpaTkopoyHor,
CpeaHrOpOYHOTr 1 AYropoyHOr mHaHcupawa bpokepcko - avnepckor ApywTBa kao W ynpasrbake
nuksmaHowhy. Bpokepcko - gunepcko ApywWwTBO yrnpaerba PU3NKOM JMKBUAHOCTW oapxasajyhn
oprosapajyhe HoBYaHe pe3epBe KOHTMHyWpaHUM npaherwem nnaHMpaHor u CTBApHOr HOBYaHOr TOKa,
Kao 1 ogp)xaBakeM afiekBaTHOr ogHoca gocneha dmHaHcujckux cpeacraea u obaeesa.
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HANOMEHE Y3 NOJEOQUHAYHE ®PUHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2016. roguHe

35. ®UHAHCUJCKU UHCTPYMEHTU U LWIBEBU YNPABIbABA PUSULIMMA (HacTaBak)
Pu3nk nMKkBMAHOCTU (HacTaBak)
Tabene pusuka nMukeuOHOCMU U KpeOumHo2 pu3ukKa

Cnepehe Tabene npukasyjy getarbe npeocTtanvx yroBopeHux gocrneha duHaHcujckMx cpeacrtasa.
Mpuka3aHn M3HOCKM 3aCHOBAHU Cy Ha HEOUCKOHTOBAHWM TOKOBMMA FOTOBMHE HacTanvMMm Ha OCHOBY
(bMHaHCKjCKUX cpeAcTaBa Ha OCHOBY HajpaHuvjer gatyma Ha koju he bpokepcko - oMnepcko ApywTBO
6uTK y MOryhHOCTM Ja noTpaxvBaka HannaTtu.

Hocneha ¢puHaHcujckux cpedcmasa Ha daH 31. deuyembap 2016. 2oduHe
Y xur-apama guHapa
31. peuembap 2016.
Mamne Oa 1 meceua go Mpeko jeaHe

oA mecel faHa jeoHe roguHe roguHe YKynHo

HekamaToHOCHa 15,909 51,066 600,980 667,955
®dukcHa kamaTHa cTona

- rNaBHMUA 23,676 8,042 - 31,718

- Kamara 12 120 - 132

lMpomenuBa kamaTHa cTona 4,155 - - 4,155

43,752 59,228 600,980 703,960

Hocneha gpuHaHcujckux cpedcmaesa Ha 0aH 31. deuembap 2015. 200uHe
Y xur-apama guHapa
31. peuembap 2015.
Mamne Oa 1 meceua go Mpeko jeaHe

o4 mecel faHa jeoHe roguHe roguHe YKynHo

HekamaToHOCHa 19,650 17,090 425,541 462,281
®dukcHa kamaTHa cTona

- raBHuua 22,594 450,047 - 472,641

- Kamara 16,454 7,022 - 23,476

lMpomenuBa kamaTHa cTona 218,995 - - 218,995

277,693 474,159 425,541 1,177,393

Cnepnehe Tabene npukasyjy netarbe npeoctanunx yrosopeHunx gocrneha obasesa bpokepcko - aunepckor
apywTea. NMpukasaHn M3HOCU 3aCHOBaHW Cy Ha HEQUCKOHTOBaHWM TOKOBUMA FOTOBMHE HacTanvMm Ha
OCHOBY (PMHaHCKjCKMX 06aBe3a Ha OCHOBY HajpaHujer 4aTyma Ha Koju he bpokepcko - Annepcko ApyLuTBO
6utn obaBes3HO fa TakBe obaBe3e HaMupu.

Hocneha ¢puHaHcujckux obasesa Ha OaH 31. deyembap 2016. 200uHe
Y xumapama AUHapa
31. peuembap 2016.
Mawwe Op 1 meceuapo Op 3 meceuapo

op Mecel AaHa 3 meceua jenHe roavHe YKynHo

HekamaToHocHa 3,336 - 6,646,953 6,650,289
durKcHa kamaTHa cTona

- rNaBHMUA - - 1,777,384 1,777,384

- KamaTa - - 100,953 100,953

3,336 - 8,525,290 8,528,626

Hocneha ¢puHaHcujckux obasesa Ha OaH 31. deuembap 2015. 2o0uHe
Yy XurbagamMa guHapa
31. peuembap 2015.
Mawwe Op 1 meceuapo Op 3 meceuapo

oA Mecel AaHa 3 meceua jenHe roavHe YKynHo
HekamaToHocHa 162,412 - 450,000 612,412
162,412 - 450,000 612,412

®ep BpeAHOCT (PUHAHCUjCKUX MHCTPYMEHaTa

Cnepeha Tabena npeacTaBrba cagallky BpegHOCT (DUHAHCKHJCKMX CpeacTaBa U dmHaHcumjckux obaBesa
1 wuxoBy cep BpeaHocT Ha AaH 31. peuembpa 2016. roguHe u 31. neuembpa 2015. roguHe.
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35.

®UHAHCUJICKN MHCTPYMEHTU U LUUWILEBU YINPABIbABLA PUSULIMMA (HacTaBak)

®dep BpeaHOCT (PUHAHCUjCKUX MHCTPYMEHaTa (HacTaBak)
Y xurapama guHapa

31. peuembap 2016. 31. peuembap 2015.
Krwsuroso- Kwsuroso-
AcCTBeHa ®dep ACTBeHa ®dep
BpeAHOCT BpeAHOCT BpeAHOCT BpeaHocT
®duHaHcuHjcka cpeacTea
[lyropoyHu pmHaHcKjcku nnacmaxm 1,362 1,362 1,362 1,362
XapTwuje og BpegHOCTU pacnonoxmnese
3e npoaajy 599,618 599,618 424,179 424,179
MoTpaxuBara 3a HakHaze v NpoBu3nje 2,201 2,201 4,213 4,213
MoTpaxuBara 3a kamaty, AMBMAEHY U
ocTana ynarawa 11 11 - -
KpaTkopoyHu ouHaHCKHjCKM nracMaHmn 27,500 27,500 450,047 450,047
XapTwuje og BpeQHOCTU 1 Apyrn
UHAHCU]CKN MHCTPYMEHTMN 28,597 28,597 12,877 12,877
Octana notpaxveama 3,011 3,011 - -
[0TOBMHA M FOTOBUHCKWN E€KBUBANEHTU 41,528 41,528 261,239 261,239
703,828 703,828 1,153,917 1,153,917
®duHaHcujcke obaBese
KpaTkopoyHu kpeautn 1,777,384 1,777,384 - -
O6aBe3e 13 nocrnoBama 6,612,148 6,612,148 612,412 612,412
OcTtane o6aBe3e U3 nocrnosaxa 38,141 38,141 - -
8,427,673 8,427,673 612,412 612,412

Ha paH 31. geuembpa 2016. rogmHe u3BpLLEHO je cBoNere Ha dhep (TPXKULLHY) BPEOHOCT AYrOpOYHMX
nnacmaHa (xapTuja og BpegHOCTU Koje ce ApXe paau Npoaaje) v KpaTKopovHKX nracmaHa (xaptuja o
BPEAHOCTU KOje ce Apxe paaw Tprosaka). PykoBoactso Bpokepcko - aunepckor ApylwTBa cmaTpa aa
KHUIOBOACTBEHE BPEOHOCTM (PUHAHCMHjCKMX cpeacTaBa M obaBesa KOpecrnoHAvpajy HUX0oBOj dep
BpeaHoCTU.

lpemmnocmaske 3a MpoueHy mpeHymHe ¢hep epedHoCmu hUHaHCUJCKUX UHCMpyMeHama

HapegHa TaGena npeactaBrba aHanuay (GUHAHCUjCKMX MHCTPYMeHaTa Koju Cy BpedHOBaHWM HaKOH
NMOYETHOT NPU3HaBama No gep BPeAHOCTU, rPYNCaHnX y HUBoe o 1 Jo 3, y 3aBUCHOCTU of cTeneHa
MoryhHOCTM npoueHe dep BpeaHOCTH.

e Hueo 1 ogmepaBatba hep BpeOHOCTV MPOW3Na3n U3 KOTMpaHe TPXWLIHE BPeaHOCTU
(HekopurosaHe) Ha aKTUBHUM TPXMLUTUMA 3a MOEHTUYHY MMOBUHY 1 oGaBese.

e HuBo 2 ogmepaBatba hep BpedHOCTM MPOU3Nasv U3 ynasHUX napameTtapa, pasnuuuMTux og
KOTMpaHe TPXKULIHE BpeaHOCTU oGyxBaheHe HuBooM 1, a Koje cy BUASbMBE U3 CpeacTaBa Unu
obaBesa, AMPEKTHO (Ha NpUMeEP, LieHa) UM MHOUPEKTHO (Ha NpUMep, MPOUCTEKIO U3 LieHe).

e Huso 3 ogmepaBamwa hep BPeOHOCTU NMPOU3NAasn M3 TEXHUKA MNpoLenVBama Koje YKIbydyjy
ynasHe napameTpe 3a hmMHaHcujcka cpeacTsa unu obasese, a Koju NpeacTaBrbajy nogaTtke Koju
ce He Mory Hahv Ha TPXULITY (HEeNCTPaXKeHN ynasHu napameTpu).

Y xur-agama guHapa
31. aeuembap 2016.
HuBo 1 HuBo 2 HuBo 3 YKynHo

®duHaHCcuHjcKa cpeacTBa
Pacrnonoxuea 3a rnpodajy:

- Kotnpaxe XoB 587,830 - - 587,830
- HekotnpaHe XoB - 3,182 8,606 11,788
YKynHO 587,830 3,182 8,606 599,618

Y xurbagama guHapa
31. aeuembap 2015.

Huso 1 Huso 2 Huso 3 YKynHo
®duHaHCcuHjcKa cpeacTBa
Pacrnionoxuea 3a npodajy:
- Kotupaxe XoB 410,176 - - 410,176
- HekotupaHe XoB - 3,182 10,821 14,003
YKynHo 410,176 3,182 10,821 424,179
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36.

37.

38.

39.

NOPECKWU PU3ULIN

Mopeckn 3akoHM Penybnuke Cpbuje ce 4ecTo pasnMUUTO Tymade U NpeaMeT Cy YecTUX M3MeHa.
Tymaderse MOPECKUX 3aKOHa Of CTpaHe MOPECKUX BMacTW Y OAHOCY Ha TpaHCaKuuje WU akTMBHOCTU
Bpokepcko - aunepckor ApywTBa MOry ce pasfnukoBaTu of TymMadewsa pykoBoacTsa. Kao pesyntart
M3HeTOr, TpaHcakumje Mory GUT OCropeHe of CTpaHe MOPEeckux Bractu U Bpokepcko - aunepckoM
ApYyLITBY MOXe 61TV ofpefneH AoaaTHM U3HOC Nopesa, KasHu U kamarTa. Mepuod 3acTapenocTy nopecke
obaBese je neT roamHa. To NPaKTMYHO 3HA4M Oa NOpecke BracTv UMajy npaea Aa ogpene nnaharwe
HeunsmupeHux obaBesa y poky of neT roauHa od kaga je obaeesa HacTana.

CYOCKU CMNoPOBU

Ha pan 31. geuembpa 2016. rognHe npoTtve Bpokepcko - gunepckor ApywTBa ce Boge TPy CyAcka
cnopa 4uju je npeameT yTBphewe BpeaHOCTN akumja U ucnnatu pasnuke y LUeHu, YKynHe BpeaHOCTH
12,228 xvrbaga avHapa. Y jeqHoOM o4 Tpu MOCTynka, AOHETa je NpBOCTENeHa oArnyka o oabauvBamy
Tyxbe, Ha OCHOBY 4era, 3ajedHO Ca OKOMHOCTV Aa Ce W ApYrM NOCTynak 3acHWBa Ha WAEHTUYHOM
YNHEHWYHOM CTaky W NPaBHOM OCHOBY, Kao W CBMM [APYrMM OKOMHOCTUMA, [pyliTBO OCHOBaHO
npouetyje Aa Hehe nmaTn obasese NOBOAOM UCTUX, T€ Yy TOM CMUCIY HUCY M3BpLUEHa pe3epBucara.

Takohe, npoTus [pyLuTBa je NOKpeHYTO 1 0CaM BaHNapHUYHUX NOCTynaka paan yTephera ueHa akuuja,
oA, KojuX je, 0o capa, neT ogbayvyeHo, Ha OCHOBY 4era, 3ajeHO ca OKOINTHOCTM [a Ce CBW MOCTynuum
3aCHVBajy Ha UCTOM YMHEHUYHOM CTakby M NMPaBHOM OCHOBY M ja Ce HE paAu O HOBYaHWM 3axTeBMMA,
OCHOBaHO ce npouewyje aa OpywTtso Hehe mmaTn obGaBe3e MOBOAOM MCTUX (OCMM €BEHTyanHux
CYACKMX TakCW W HakHaga TPOLUKOBA CYMPOTHE CTpaHe), Te MO TOM OCHOBY HWCY W3BPLUEHA
pe3epBucama.

OOrAHhAJUN HAKOH IATYMA BUITAHCA

HaHa 13. jaHyapa 2017. rogamHe OpyLliTo je y3eno KpaTKoOpodHM KpeauT of noeesaHor nuua MK Group
4.0.0., beorpag y BucuHm og 1,497,763 xurbage auHapa, ca kamaTom of 5.34% Ha roaukbeM HUBOY 1
BaryTHOM Krnay3yriom.

OpywTBo je gaHa 13. jaHyapa 2017. rogMHe u3BpLIMnoO AenvMuyaH nospahaj nosajMuue yseTte of
nose3saHor nuua Sunoko a.0.0., Hoeu Capg y BucuHm of 259,942 xurbage guHapa, kao v AenMMUYHO
nnahanwe o6aBese no cratycHoj npomeru ocHuBady Nord Agri N.V., XonaHguja y Bucunm og 1,327,821
Xurbage avHapa.

OEBU3HU KYPCEBMU

Cpepts KypceBu aeBum3sa, yTBphHeHn Ha MeflyGaHKapCckoM TPXKULLITY AEeBK3a, MPUMEHEHUN 3a NpepayyH
[OeBU3HMX No3vuuja GunaHca cTaka y AvHape, 3a nojeAvHe rrnaeHe BanyTte cy 6unv cneaehu:

Y amHapuma
31. peuembap 31. peuembap

2016. 2015.
EUR 123.4723 121.6261
usD 117.1353 111.2468
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GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU

za godinu koja se zavrSava 31.12.2016. god.

BDD M&V INVESTMENTS A.D.
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1. Kratak opis poslovnih aktivnosti i organizacione strukture

Identifikacioni podaci

Poslovno ime: Brokersko - dilersko drustvo "M&V Investments" a.d. Beograd
Sediste: Beograd

Adresa: Bulevar Mihaila Pupina 115e

Mati€ni broj: 08614938

Poreski identifikacioni broj: 100448611

Web site: www.mvi.rs
E-mail: bg@mvi.rs

Broj i datum reSenja o upisu u Registar privrednih druStava: 928/2005 od 09.02.2005

Datum osnivanja: 14. septembar 1995. godine

Lica ovladéena za zastupanije: Jasmina Bjeli¢ - Generalni direktor

Radovan Kecojevi¢ - 1zvrsni direktor
Nebojsa Jevti¢ - IzvrSni direktor

Delatnost

Opis i Sifra delatnosti: 6612 — Brokerski poslovi sa hartijama od vrednosti i berzanskom robom

Brokersko - dilersko drustvo M&V Investments a.d., Beograd ima dozvolu za investicione usluge i obavljanje aktivnosti
koje se odnose na finansijske instrumente i to: prijem i prenos naloga koji se odnose na prodaju i kupovinu finansijskih
instrumenata, izvrSenje naloga za racun klijenata, trgovanje za sopstveni racun, upravljanje portfoliom, usluge
pokroviteljstva u vezi sa ponudom i prodajom finansijskih instrumenata uz obavezu otkupa, usluge u vezi sa ponudom
i prodajom finansijskih instrumenata bez obaveze otkupa, kao i za dodatne usluge definisane Zakonom o trZiStu kapitala
iz ¢lana 2.stav1 tacka 9) podtacke (1), (2), (3), (5), (6)i (7).

M&V Investments a.d., Beograd je ¢lan Beogradske berze, Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti i
Fonda za zastitu investitora.

Poslovanje

Od svog osnivanja 1995. godine do danas M&V Investments je vodeéa brokerska ku¢a na domacéem trzistu kapitala.
M&V je fokusiran na dalji rast svojih ekonomskih performansi u buduénosti, kao i na jaanje svoje pozicije lidera na
trzidtu, baziraju¢i se na pruzanju najboljih mogucih usluga svojim klijentima.

Kao brokerska kuc¢a sa najveéim ostvarenim prometom, M&V Investments je dobio priznanje Beogradske berze vise
puta. Poslednjih 12 uzastopnih godina M&V Investments ostvaruje najveéi promet u trgovanju akcijama u odnosu na
ostale ¢lanove Beogradske berze. U 2016. godini u¢eSée u ukupnom ostvarenom prometu iznosilo je 2,99%, a u¢esce
u trgovanju akcijama (bez blok transakcija) 22,64%.

M&V Investments je organizovao i sproveo neke od najvecih preuzimanja domacih kompanija.

PruZanje usluga klijentima je osnovna misija M&V Investments-a, ali takode, na trZiStu nastupa i kao diler i kao market
mejker (akcije MTLC).


http://www.mvi.rs/

Organizaciona struktura

Uskladivanjem organa i akata sa Zakonom o privrednim drustvima ("Sl. glasnik RS", br. 36/2011, 99/2011, 83/2014 -
dr. zakon i 5/2015) i Zakonom o trziStu kapitala ("Sl. glasnik RS", br. 31/2011), a u skladu sa Pravilnikom o
organizacionoj strukturi Drustva od 15. maj 2012. godine, Brokersko - dilersko drustvo M&V Investments a.d., Beograd
ima sledecu unutrasnju organizacionu strukturu:

SKUPSTINA AKCIONARA

ODBOR DIREKTORA
Generalni direktor

Izvrsni direktor

INTERNI KONTROLOR
1
1

Odeljene
analize,

. L Odeljene za
investiciono

korporativne
poslove

Odeljene Odeljene za Odeljene Odeljene Qdeljene

za finansije i za opste

savetovanje i <
racunovodstvo poslove

upravljanje
portfoliom

trgovanja pravne poslove za IT poslove

Zavisna pravna lica
M&V Real Estate d.o.o0., Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 115e
Podaci o revizoru poslednjih finansijskih izveStaja
Deloitte d.o.0. Beograd, Terazije 8
Podaci o upravi drustva
Clanovi odbora Direktora: - Jasmina Bjeli¢
- Radovan Kecojevi¢

- Nebojsa Jevti¢



2. Prikaz razvoja, finansijskog poloZaja i poslovanja pravnog lica, relevantni finansijski i nefinansijski
pokazatelji, kadrovska struktura

TrZisno ucesce

M&V Investments, od 35 ¢lanova Beogradske berze, poslednjih 12 godina, ima lidersku poziciju, ostvarujuéi najveée
trziSno u€esScée posmatrano po ostvarenom prometu u trgovanju akcijama na berzi.
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Finansijski pokazatelji

Klasa Opis klase (pozicije) 2016. god. | 2015. god.
60 |Rashodi po oshovu obavljanje delatnosti 4.673 2.872
61 Gubici na ostvarenoj razlici u ceni 10.942 3.386
62  [Finansijski rashodi 65.891 74
63  [TroSkovi zarada 28.158 26.013
64  Ostali poslovni rashodi 12.126 13.224
65  |Nematerijalni troSkovi 16.290 11.529
66  |Ostali rashodi 2 1
67 |Rashodi od uskladivanja vrednosti imovine 170.763 7.571
68 |Rashodi ranijeg perioda - -
6 RASHODI 308.845 64.671
70 |Prihodi od naknada i provizija 71.764 126.512
71  |Prihodi od dodatnih usluga 1.931 8.015
72 |Dobici od ostvarene razlike u ceni 27.965 192.962
73 [Finansijski prihodi 3.357.260 103.140
74  Ostali prihodi 1.025 623
75  |Prihodi od uskladivanja vrednost imovine 819 221
7 PRIHODI 3.460.764 431.472

[ KRETANJEREZULTATA [ u000RSD
RB Opis pozicije 2016. god. | 2015. god.
1 Bruto rezultat 3.151.919 366.801
2 Odlozeni poreski prihodi perioda - 22.596
3 Poreski rashod perioda - 0
4 Neto rezultat 3.151.919 389.397




Klasa Opis klase (pozicije) 2016. god. | 2015. god.
00 |Nematerijalna imovina 5.037 5.011
01 |Materijalna imovina 12.852 12.485
02  |UceSce u kapitalu 14.884.903 304.328
03  |Dugoro¢ni finansijski plasmani 1.362 1.362
0 STALNA IMOVINA 14.904.154 323.186
1 Placeni avansi - -
1 ZALIHE - -
20 |Potrazivanje za naknade i provizije - investicione usluge 2.089 4.022
21  |Potrazivanje za naknade i provizije dodatne usluge 112 191
22  |PotraZivanja za kamatu, dividende i ostala ulaganja 11 -
23  |Ostala potraZivanja 13.435 6.777
24 |Kratkoro€ni finansijski plasmani 27.500 450.047
25 |Gotovina i gotovinski ekvivalenti 41.528 261.239
27 |AVRi odloZena poreska sredstva 8.352 38.118
2 KRATKOROCNA POTRAZ., PLASMANI | GOTOVINA 93.027 760.394
31 |HOV raspoloZive za prodaju 599.618 424.179
32  HOV po fer vrednosti kroz bilans uspeha 28.597 12.877
3 FINANSIJSKA IMOVINA 628.215 437.056

UKUPNA AKTIVA 15.625.396 1.520.636
40  |Osnovni kapital 3.757.905 805.755
43  |Rezerve iz dobitka 1.596 1.596
44  |Revalorizacione rezerve i nerealizovani dobici i gubici 44.398 -141.100
45  |Nerasporedeni dobitak 3.392.893 240.974
46 |Gubitak - -
4 KAPITAL 7.196.792 907.224
50 |Dugoroc&na rezervisanja 145 102
52  |Kratkoro€ne finansijske obaveze 1.777.384 -
53 |Obaveze iz poslovanja 6.612.148 612.413
54 |Obaveze za ostale poreze i doprinose - 1
55 |Obaveze za PDV 786 897
56 |PVR. odloZena poreska sredstva 38.141 -
5 OBAVEZE | REZERVISANJA 8.428.604 613.412
UKUPNA PASIVA 15.625.396 1.520.636
Vabilansna aktiva / pasiva 7.226.837 27.370

Prinos na kapital: 77,79%

Prinos naimovinu: 36,77%

Poslovni dobitak: 29.471 hiljada dinara

Stepen zaduZenosti (Obaveze/Aktiva): 53,94%

Tekuéi racio likvidnosti: 0,01

Neto obrtni kapital: negativan 8.315.187 hiljada dinara

Dobitak po akciji: 796,81 dinara




OdrZavanje kapitala

Brokersko - dilersko drustvo duzno je da trajno odrZzava minimalni iznos kapitala za obavljanje delatnosti za koju je
dobilo dozvolu, u skladu sa Uputstvom koji propisuje Komisija za hartije od vrednosti. Shodno dozvoli Komisije, BDD
M&V Investments je potrebno da ima minimalan kapital u iznosu od 730.000 EUR u dinarskoj protivvrednosti.

Shodno Uputstvu kapital M&V Investments-a na dan 31.decembra 2016. godine iznosi:

AOP Naziv pozicije iz bilansa stanja u 000 RSD

0402 + Osnhovni kapital 3.757.905
0403 - Upisan a neuplacen kapital
0404 + Kapitalne rezerve

0407 + Rezerve iz dobitka + 1.596
0408 + 1/2 Revalorizacione rezerve +1/2 186
0409 + 1/2 Nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti +1/2 35.398
0410 - Nerealizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti -1/2 13.385
0411 + Nerasporedeni dobitak + 3.392.893

0414 | - Gubitak

0417 - Otkupljene sopstvene akcije
UKUPNO 7.174.593
= 58.106.903 EUR

Nov¢cani tokovi

U toku 2016. godine Drustvo je ostvarilo neto pozitivan nov€ani tok u iznosu od 221.502 hiljada dinara (2015: 37.429
hiljada dinara) koji se sastoji od:

Neto odliv iz poslovnih aktivnosti — 69.589 hiljada dinara
Neto odliv iz investicionih aktivnosti — 1.914.323 hiljada dinara

Neto priliv iz finansijskih aktivnosti — 1.762.410 hiljada dinara

Kadrovska struktura

Zaposleni u Drustvu imaju odgovarajuce kvalifikacije, znanje i iskustvo potrebne za kvalitetno obavljanje usluga koje
Drustvo pruza.

M&YV Investments ima 14 zaposlenih, od €ega je 6 licenciranih brokera, 1 investicioni savetnik, i 2 portfolio menadzera.

PROSECAN BROJ ZAPOSLENIH PO GODINAMA
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3. Zastita zZivotne sredine

M&V Investments doprinosi o¢uvanju Zivotne sredine kroz racionalnu potro$nju i reciklazu papira, kao i redovnu
reciklazu kompjuterske opreme, zbog Stetnosti elektronskog i elektricnog otpada. U toku 2016. godine, reciklirano je
oko 19 kg tonera i 350 kg papirne i kartonske ambalaze.

4. Znaéajni dogadaji po zavrSetku poslovne godine

Pored Cinjenice da domace trziSte kapitala ne pokazuje nagovestaje oporavka, M&V Investments i dalje zauzima
lidersku poziciju na trzistu, zahvaljujuéi svom profesionalnom odnosu i poverenju koje mu pruzaju klijenti.

Dana 13. januara 2017. godine Drustvo je uzelo pozajmicu od povezanog lica MK Group d.o.0., Beograd u visini od
1.497.763 hiljade dinara, sa kamatom od 5,34% na godi$njem nivou i valutnom klauzulom.

Drustvo je dana 13. januara 2017. godine izvrSilo delimi¢an povraéaj pozajmice uzete od povezanog lica Sunoko d.o.o0.,
Novi Sad u visini od 259.942 hiljade dinara.

Drustvo je takode 13. januara 2017. godine izvrSilo delimi¢nu isplatu obaveze po statusnoj promeni osniva¢u Nord Agri,
Holandija u visini od 1.327.821 hiljade dinara.

Dana 24. januara 2017. godine drustvo je uzelo pozajmicu od povezanog lica MK Group d.o.o., Beograd u visini od
8.678 hiljade dinara sa kamatom od 5,34% na godiSnjem nivou i valutnom klauzulom.

Dana 25. januara 2017. godine drustvo je uzelo pozajmicu od povezanog lica MK Group d.o.o., Beograd u visini od
123.945 hiljade dinara, sa kamatom od 5,34% na godiSnjem nivou i valutnom klauzulom. Istog dana drustvo je izvrSilo
delimi¢an povracaj pozajmice uzete od povezanog lica Sunoko d.0.0., Novi Sad u visini od 123.945 hiljade dinara.

5. Planirani buducéi razvoj

Vrednost prometa finansijskim instrumentima na Beogradskoj berzi u 2016 godini je znatno veca u odnosu na 2015
godinu, ali sa znatno manjim brojem zaklju€enih transakcija i uz nepovoljnu strukturu prometa — uceSée trgovanja
akcijama je opalo sa 76,29% u 2015. na 14,51% u 2016. godini, odnosno vrednosno iskazano pad iznosi 89,22 min
evra tj. 63% u odnosu na 2015. godinu. Aktivnost klijenata i dalje belezi pad i veliki broj akcionarskih druStava se
iskljuCuje sa trzista berze. Ostvaren je ukupan promet u iznosu od 362 min EUR, Sto predstavlja rast prometa od oko
94,86%, dok je broj ostvarenih transakcija za 39,89% manji u odnosu na prethodnu godinu.

Likvidnost je na niskom nivou, a veliki broj privrednih druStava povlaci, tj. "delistira", svoje finansijske instrumente tako
da se ponuda kvalitetnih instrumenata sve viSe smanjuje. Usled takvih okolnosti, teSko je zainteresovati nove investitore
za ulaganje na domacéem trzistu.

Znacajna poboljSanja je teSko oc€ekivati uz odsustvo procesa inicijalnih javnih ponuda, uklju¢enja novih finansijskih
instrumenata kako vlasni€kih tako i duznickih i celokupnog ekonomskog oporavka zemlje. Organizovano je sekundarno
trgovanje duzni¢kim hartijama od vrednosti Republike Srbije, ¢ime je dat podsticaj i manjim ulaga¢ima da investiraju.
Takode, M&V Investments je uSao u projekat SEE Link, kome se pridruzila Beogradska berza. Projekat podrazumeva
povezivanje regionalnih berzi kroz platformu za ispostavljanje naloga preko lokalnih brokerskih kuca. Ideja je da se
klijentima olakSa dostupnost instrumenata u regionu u koje mogu ulagati. Obzirom da je jako mala zainteresovanost
klijenata generalno za ulaganje u hartije od vrednosti, ne vidimo da ¢e SEE link doprineti poveéanju obima prometa na
lokalnim berzama, medutim nastojaéemo da utiCemo da on preraste u platformu koja ¢e olakSati dostupnost svetskim
berzama. Smatramo da je olakSavanje procedure trgovanja na trzistima Evrope i Amerike, jedan od vidova stvaranja
nove investicione klijentele u Srhbiji.



Raspodela strukture prometa i transakcija u prethodnih nekoliko godina jasno ukazuju da se bez uklju¢enja novih
kvalitetnih duznicki i vlasnic¢kih hartija od vrednosti na trziSta Berze, sprovodenja procesa inicijalne javne ponude ili
drugih mera oporavka trzista kapitala iniciranih od strane drzave ili drugih u¢esnika na trziStu moze ocekivati dodatno
smanjenje berzanskih aktivnosti u Srbiji u narednom periodu.

M&V Investments je ¢lan Grupacije Brokersko-dilerskih drustva kroz Ciji rad nastoji da utiCe na donosioce odluka i
afirmisanje domaceg trzista kapitala.

6. Istrazivanje i razvoj

Sa drugim ucesnicima na trziStu i institucijama konstantno se radi na razmatranju i realizaciji novih moguénosti za
unapredenije trziSta, mada to u najvecoj meri zavisi od same ekonomske politike drzave.

M&V Investments konstantno unapreduje kvalitet usluga koje pruza svojim klijentima, nastoje¢i da im ucini Sto
atraktivnijim domace trziSte kapitala. Trgovanje finansijskim instrumentima se svuda u razvijenim ekonomijama
najvec¢im delom odvija preko online platformi, stoga i drustvo planira da i dalje unapreduje svoj informacioni servis za
klijente, kako bi im olakSalo blagovremeno reagovanje na trziSne okolnosti i momentalno ispostavljanje naloga. Tokom
2017. godine ¢e se razmotriti opravdanost ulaganja u aplikaciju koja bi klijentima omogucila pristup svetskim berzama.

7. Ogranci

M&V Investments od 2014. godine posluje u svom sediStu u Beogradu. U cilju racionalizacije poslovnih aktivnosti, 22.
maja 2014. godine doneta je odluka da sediSte brokersko - dilerskog druStva u Novom Sadu prestane sa radom, i da
sve poslove preuzima Beograd, kao novo sediSte BDD, tako da ne postoje drugi ogranci drustva.

8. Finansijski instrumenti

M&V Investments kao brokersko - dilersko drustvo ucestvuje u trgovanju finansijskim instrumentima u svoje ime i za
svoj racun. Osnovni finansijski instrumenti Drustva su dugoro€ni finansijski plasmani (Hartije od vrednosti raspoloZive
za prodaju), gotovina i gotovinski ekvivalenti, ostala potrazivanja, potrazivanja od kupaca i kratkorocni finansijski
plasmani.

U hiljadama dinara
31. decembar Ispravka  31.decembar 31.decembar
2016. (bruto) vrednosti 2016. (neto) 2015. (neto)

Finansijska sredstva

HOV raspoloZive za prodaju 615.039 (15.421) 599.618 424.179
Dugoroéni finansijski plasmani 1.362 - 1.362 1.362
Kratkoro¢ni finansijski

plasmani 27.500 - 27.500 450.047
HQOV i drugi finansijski instrumenti 28.597 - 28.597 12.877
Potrazivanja od kupaca

(kamata i naknada) 2.212 - 2.212 4213
Ostala potrazivanja 3.011 - 3.011 -
Gotovina i gotovinski

ekvivalenti 41.528 - 41.528 261.239

729.673 (15.421) 703.828 1.153.917




9. Ciljevi i politike vezani za upravljanje finansijskim rizicima

(I1zlozenost cenovnom riziku, kreditnom riziku, riziku likvidnosti i riziku nov€anog toka, strategija za
upravljanje ovim rizicima i ocena njihove efektivnosti)

U svom poslovanju Drustvo je izloZzeno finansijskim rizicima od promena kurseva stranih valuta, promena kamatnih
stopa, i cena finansijskih instrumenata. 1zloZenost trziSnom riziku se sagledava preko analize senzitivnhosti. Nije bilo
znacajnijih promena u izloZzenosti Drustva trziSnom riziku, niti u na¢inu na koji DruStvo upravlja ili meri taj rizik.

Stabilnost ekonomskog okruzenja u kojem Drustvo posluje, u velikoj meri zavisi od mera vlade u privredi, uklju€ujuci i
uspostavljanje odgovarajuceg pravnog i zakonodavnog okvira.

Finansijski rizici uklju€uju trZidni rizik (devizni, kamatni, i rizik promene cena finansijskih instrumenata), kreditni rizik i
rizik likvidnosti. Finansijski rizici se sagledavaju na vremenskoj osnovi i prevashodno se izbegavaju smanjenjem
izloZenosti DruStva ovim rizicima. DruStvo ne koristi posebne finansijske instrumente kako bi izbeglo uticaj finansijskih
rizika na poslovanje iz razloga Sto takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano trziste takvih
instrumenata u Republici Srbiji. Ulaganjem u hartije od vrednosti stranih izdavalaca drustvo delimi¢no uti¢e na rizik
promene kursa stranih valuta.

Devizni rizik
Drustvo je izloZeno deviznom riziku prvenstveno preko gotovine i gotovinskih ekvivalenata, potrazivanja od kupaca i
preko ulaganja u finansijska sredstva u stranoj valuti. Drustvo ne koristi posebne finansijske instrumente kao zastitu od

rizika, obzirom da u Republici Srbiji takvi instrumenti nisu uobi¢ajeni.

Knjigovodstvene vrednosti monetarnih sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na datum izveStavanja u Grupi
bile su sledece:

U hiljadama dinara

Sredstva Obaveze
31. decembar 31. decembar 31. decembar 31. decembar
2016. 2015. 2016. 2015.
EUR 128.665 539.923 1.780.462 2.397
USD 18.919 14.249 - -
HRK 1 1 - -
147.585 554.173 1.780.462 2.397

Drustvo je osetljivo na promene deviznog kursa evra (EUR) i u manjoj meri ameri¢kog dolara (USD). Sledeca tabela
predstavlja detalje analize osetljivosti DruStva na porast i smanjenje od 10% kursa dinara u odnosu na datu stranu
valutu. Stopa osetljivosti od 10% se koristi pri internom prikazivanju deviznog rizika i predstavlja procenu rukovodstva
razumno oc¢ekivanih promena u kursevima stranih valuta. Analiza osetljivosti uklju¢uje samo nenamirena potrazivanja i
obaveze iskazane u stranoj valuti i uskladuje njihovo prevodenje na kraju perioda za promenu od 10% u kursevima
stranih valuta. Pozitivan broj iz tabele ukazuje na povecanje rezultata teku¢eg perioda u slu¢ajevima kada dinar
devalvira u odnosu na valutu o kojoj se radi. U slu€aju devalvacije dinara od 10% u odnosu na datu stranu valutu, uticaj
na rezultat teku¢eg perioda bio bi suprotan onom iskazanom u prethodnom slucaju.

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2016. 2015.

Ukupno za strane valute 163.288 (55.178)
Rezultat teku¢eg perioda 163.288 (55.178)

Osetljivost Drustva na promene u stranim valutama smanjena je u teku¢em periodu, uglavnom kao posledica smanjenja
kreditnih obaveza.
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Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo nije izloZeno riziku od promene kamatnih stopa obzirom da su sredstva i obaveze ugovorene sa fiksnom

kamatnom stopom.
Kreditni rizik

Upravljanje potraZivanjima od kupaca

Drustvo je izloZzena kredithnom riziku koji predstavlja rizik da duznici nece biti u moguénosti da dugovanja prema Drustvu
izmire u potpunosti i ha vreme, Sto bi imalo za rezultat finansijski gubitak za Drustvo. 1zloZenost DruStva ovom riziku

ogranic¢ena je na iznos potrazivanja od kupaca na dan bilansa.

Najznacajniji kupci—stanje potrazivanja na dan 31. decembar 2016. godine i 31. decembar 2015. godine predstavljeni

su u sledecoj tabeli:

31. decembar

U hiljadama dinara
31. decembar

2016. 2015.
Addiko Bank a.d., Beograd - 1.239
Agrokor dd Zagreb 624
Yougoslavia commerce ad 89 -
PP Sombor ad Sombor 44 362
PIK Distribucija a.d., Vrbas 44 -
Dusko Poli¢ 231 -
Valjaonica bakra Sevojno 126 -
Dijamant a.d., Zrenjanin 139 220
AIK Banka ad Beograd 131 120
PP Mileti¢ 89 -
Energoprojekt Holding a.d., Beograd 59 -
PP Feketi¢ ad Sombor 237 113
Energoprojekt Industrija a.d., Beograd 89 -
Rubin a.d, KruSevac 270
Banini ad Kikinda - 96
Newmet International ag - 93
Jadran ad Beograd - 69
Ostali 923 1.007

2.201 4.213
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Struktura potrazivanja od kupaca na dan 31. decembra 2016. godine prikazana je u tabeli koja sledi:

U hiljadama dinara

Bruto Ispravka Neto

izloZenost vrednosti izloZenost

Nedospela potraZivanja od kupaca 874 874
Dospela, neispravljena potrazivanja

od kupaca 1.327 1.327

Dospela, ispravljena potraZivanja
od kupaca 1.228 (1.228) -
3.429 (1.228) 2.201

Struktura potrazivanja od kupaca na dan 31. decembra 2015. godine prikazana je u tabeli koja sledi:

U hiljadama dinara

Bruto Ispravka Neto

izloZzenost vrednosti izloZzenost

Nedospela potrazivanja od kupaca 2.400 - 2.400
Dospela, neispravljena potraZivanja

od kupaca 1.813 - 1.813

Dospela, ispravljena potraZivanja
od kupaca 1.469 (1.469) -
5.682 (1.469) 4.213

Nedospela potrazivanja od kupaca

Nedospela potraZivanja iskazana na dan 31. decembra 2016. godine u iznosu od bruto 874 hiljade dinara (31. decembar
2015. godine: 2.400 hiljada dinara) najve¢im delom se odnose na potraZivanja za usluge korporativhog agenta i za
usluge zastupanja u trgovanju hartija od vrednosti koja se saldiraju u vremenu T+2. Ova potraZivanja dospevaju
uglavnom u roku do 3 dana nakon datuma fakture ili trgovanja, u zavisnosti od ugovorenih rokova plac¢anja.

Dospela, neispravljena potrazivanja od kupaca

Drustvo vrSi procenu svih dospelih potrazivanja starijih od 90 dana i gde se ne utvrde promene u kreditnoj sposobnosti

komitenta ne radi se ispravka vrednosti potrazivanja.

Starosna struktura dospelih, neispravljenih potraZivanja predstavljena je u sledecoj tabeli:

Manje od 30 dana
31-90 dana

91 - 180 dana
181 - 365 dana
preko 365 dana

31. decembar

U hiljadama dinara
31. decembar

2016. 2015.
312 771
218 586
462 394
274 60

61 2

1.327 1.813
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Upravljanje obavezama iz poslovanja

Obaveze iz poslovanja na dan 31. decembar 2016. godine iskazane su u iznosu od 6.612.148 hiljada dinara (31.
decembra 2015.: 612.412 hiljada dinara). Dobavlja¢i ne zaraCunavaju zateznu kamatu na dospele obaveze, pri ¢emu
Drustvo dospele obaveze prema dobavljaima, saglasno politici upravljanja finansijskim rizicima, izmiruje u ugovorenom
roku.

Obaveze po osnovu uplata od Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti prilikom prinudne prodaje i isplate
dospelih obveznica devizne koje su na dan 31. decembra 2015. godine iznosile 159.201 hiljada prenete su na klijentski
racun, a isplata se vrSi na osnovu kompletiranja dokumentacije od klijenata u nominalnom iznosu primljenih sredstava.

Obaveza za medudividende nastala je na osnovu Odluke Skupstine drustva i bi¢e izmirena uzimajuéi u obzir likvidnost
drustva.

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
2016. 2015.
Primljeni avansi 1.008

Obaveze prema dobavlja¢ima: 34
- povezana lica i zavisna pravna lica 1.143
- u zemlji 692 812

- u inostranstvu 395
65 1.955

Obaveze po osnhovu uplata Centralnog registra

prilikom prinudne prodaje ili isplate dividende 1.152 159.201
Obaveze za proviziju Beogradskoj berzi 3.078 38
Obaveze za medudividendu 4 450.000
Obaveza za dividendu po statusnoj promeni 450.000 -
Ostale obaveze iz poslovanja 6.156.506 210
1.374 -

6.612.148

Rizik likvidnosti

Konaéna odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti je na rukovodstvu Drustva koji su uspostavili odgovarajudi
sistem upravljanja za potrebe kratkoro¢nog, srednjoro¢nog i dugoroénog finansiranja Drustva kao i upravljanjem
likvidno8¢u. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrzavajuéi odgovarajuée nov&ane rezerve kontinuiranim pracenjem
planiranog i stvarnog nov€anog toka, kao i odrzavanjem adekvatnog odnosa dospeca finansijskih sredstava i obaveza.

Dospeca finansijskih sredstava na dan 31. decembar 2016.

U hiljadama dinara
31. decembar 2016.
Manjaod Od 1 mesecado Preko jedne

mesec dana jedne godine godine Ukupno

Nekamatonosna 15.909 51.066 600.980 667.955
Fiksna kamatna stopa

- glavnica 23.676 8.042 - 31.718

- kamata 12 120 - 132

Promenjiva kamatna stopa 4.155 - - 4.155

43.752 59.228 600.980 703.960
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Dospeca finansijskih sredstava na dan 31. decembar 2015.

Od 1 meseca

U hiljadama dinara
31. decembar 2015.

Manja od do jedne Preko jedne

mesec dana godine godine Ukupno

Nekamatonosna 19.650 17.090 425.541 462.281
Fiksna kamatna stopa

- glavnica 22.594 450.047 - 472.641

- kamata 16.454 7.022 - 23.476

218.995 - - 218,995

Promenjiva kamatna stopa - - - -

277.693 474.159 425.541 1,177.393

Dospeca finansijskih obaveza na dan 31. decembra 2016. godine

Od 1 meseca

U hiljadama dinara
31. decembar 2016.

Manja od do jedne Preko jedne
mesec dana godine godine Ukupno
Nekamatonosna 3.336 - 6.646.953 6.650.289
Fiksna kamatna stopa
- glavnica - - 1.777.384 1.777.384
- kamata - - 100.953 100.953
3.336 - 8.525.290 8.528.626

Dospeca finansijskih obaveza na dan 31. decembra 2015. godine

Od 1 meseca

U hiljadama dinara
31. decembar 2015.

Manja od do jedne Preko jedne
mesec dana godine godine Ukupno
Nekamatonosna 164.412 - 450.000 613.310
164.412 - 450.000 613.310
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Fer vrednost finansijskih instrumenata i

Finansijska sredstva

Dugoroéni finansijski plasmani

HOV raspolozive za prodaju

Potrazivanja za naknade i
provizije

Potrazivanja za kamatu, dividendu
i ostala ulaganja

Kratkoro€ni finansijski plasmani

HOV i drugi finansijski instrumenti

Ostala potraZivanja

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Finansijske obaveze
Kratkoro&ni krediti

Obaveze iz poslovanja
Ostale obaveze iz poslovanja

obaveza:

31. decembar 2016.

U hiljadama dinara
31. decembar 2015.

Knjigovodstvena Fer Knjigovodstvena Fer
vrednost vrednost vrednost Vrednost
1.362 1.362 1.362 1.362
599.618 599.618 424.179 424.179
2.201 2.201 4.213 4.213

11 11 - -

27.500 27.500 450.047 450.047
28.597 28.597 12.877 12.877
3.011 3.011 - -
41.528 41.528 261.239 261.239
703.828 703.828 1.153.917 1.153.917
1.777.384 1.777.384 - -
6.612.148 6.612.148 612.412 612.412
38.141 38.141 - -
8.427.673 8.427.673 612.412 612.412

Pretpostavke za procenu trenutne fer vrednosti finansijskih instrumenata

Naredna tabela predstavlja analizu finansijskih instrumenata koji su vrednovani nakon po¢etnog priznavanja po fer
vrednosti, grupisanih u nivoe od 1 do 3, u zavisnosti od stepena moguénosti procene fer vrednosti.

e Nivo 1 odmeravanja fer vrednosti proizlazi iz kotirane trziSne vrednosti (nekorigovane) na aktivnim
trzistima za identi€nu imovinu i obaveze.
e Nivo 2 odmeravanja fer vrednosti proizlazi iz ulaznih parametara, razli¢itih od kotirane trziSne vrednosti
obuhvacene Nivoom 1, a koje su vidljive iz sredstava ili obaveza, direktno (na primer, cena) ili indirektno
(na primer, proisteklo iz cene).
¢ Nivo 3 odmeravanja fer vrednosti proizlazi iz tehnika procenjivanja koje uklju€uju ulazne parametre za
finansijska sredstva ili obaveze, a koji predstavljaju podatke koji se ne mogu naci na trzistu (neistrazeni

ulazni parametri).

Finansijska sredstva
RaspoloZiva za prodaju:
- Kotirane HoV

- Nekotirane HoV

Ukupno

U hiljadama dinara
31. decembar 2016.

Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Ukupno
587.830 587.830

3.182 8.606 11.788
587.830 3.182 8.606 599.618
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Na dan 31. decembra 2016. godine izvrSeno je svodenje na fer (trzisnu) vrednost dugoro¢nih plasmana (hartija od
vrednosti koje se drze radi prodaje) i kratkoro¢nih plasmana (hartija od vrednosti koje se drze radi trgovanja).
Rukovodstvo Brokersko - dilerskog druStva smatra da knjigovodstvene vrednosti finansijskih sredstava i obaveza
korespondiraju njihovoj fer vrednosti.

Unutrasnja kontrola i zaStita imovine klijenata

Drustvo u potpunosti primenjuje adekvatne mehanizme unutrasnje kontrole i zaStite imovine klijenata.

U Beogradu,
3. Februar 2017. godine
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